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RELAT’C')RIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
Alumini Engenharia S.A. - “Em recuperacao judicial”
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracées contabeis individuais (controladora) e consolidadas
da Alumini Engenharia S.A. - “Em recuperacao judicial” (“Companhia”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes contabeis

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao dessas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao das demonstracoes
contabeis consolidadas livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas com base em nossa auditoria, que é conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracoes contabeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes
contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
contabeis, independentemente, se causada por fraude ou erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracao e adequada apresentacao das demonstracées contabeis da
Companhia, para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da
adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracdao, bem como a avaliacao da apresentacao das
demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.
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Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao com ressalva.

Base para opinido com ressalva
Nao cumprimento dos covenants atrelados as debéntures

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia debéntures classificadas no
passivo nao circulante no montante de RS 398.350 mil, para os quais o Instrumento
Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures Simples (Escritura) inclui
clausulas de “covenants”. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia nao cumpriu
com os indices financeiros minimos estabelecidos na clausula 6.1 de “covenants”
da Escritura, deixando assim de ter o direito incondicional de efetuar os
pagamentos classificados como nao circulantes apds doze meses da data base das
demonstracoes contabeis, uma vez que a Companhia dependia de deliberacao
futura dos debenturistas, conforme estabelecido na escritura. A Administracao da
Companhia optou por nao reclassificar o montante citado acima para o passivo
circulante. Esse procedimento, em nosso entendimento, esta em desacordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1). Consequentemente, em 31 de dezembro de
2015 o passivo nao circulante esta apresentado a maior e o passivo circulante esta
apresentado a menor em RS 398.350 mil.

Opiniao sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secao “Base para
opinido com ressalva”, as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas
acima referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Alumini Engenharia
S.A em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos
de caixa, individual e consolidada, para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase
Recuperacao Judicial

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1.1 e 1.2, a Companhia protocolou o
pedido de recuperacao judicial em 15 de janeiro de 2015 e teve o deferimento em
20 de janeiro de 2015, dependendo a sua continuidade operacional, desta forma,
do éxito do seu plano de recuperacao e demais medidas que estao sendo tomadas
por sua Administracao. O plano de recuperacao final foi homologado e aprovado
pelo judiciario em 22 de setembro de 2015 e pela comissao de credores em 25 de
setembro de 2015. Em 31 de dezembro de 2015, as demonstracoes contabeis foram
preparadas presumindo-se a continuidade normal das operacoes da Companhia.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As informacoes contabeis individuais (controladora) e consolidadas relativas ao
balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2014, apresentados para fins de
comparacao, foram auditadas por noés, e emitimos relatério de auditoria datado de
21 de janeiro de 2016, com as ressalvas e énfases descritas abaixo:

Ressalvas

a) Pelo fato de termos sido contratados pela Companhia apds 31 de dezembro de
2014, nao acompanhamos a realizacdao dos inventarios fisicos dos estoques na
referida data, nem foi possivel satisfazermos sobre a existéncia dos estoques por
meio de procedimentos alternativos de auditoria. Consequentemente, nao temos
condicao de opinar, e por isso nao opinamos, sobre a exatidao do montante de RS
112.365 mil, registrado na conta de “Estoques”.

Em 2015 a situacao foi regularizada em virtude da provisao para perda de 100% do
saldo.

b) Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia debéntures classificadas no
passivo nao circulante no montante de RS 261.544 mil, para os quais o Instrumento
Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures Simples (Escritura) inclui
clausulas de “covenants”. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia nao cumpriu
com os indices financeiros minimos estabelecidos na clausula 6.1 de “covenants” da
Escritura, deixando assim de ter o direito incondicional de efetuar os pagamentos
classificados como nao circulantes apds doze meses da data base das
demonstracoes contabeis, uma vez que a Companhia dependia de deliberacao
futura dos debenturistas, conforme estabelecido na escritura. A Administracao da
Companhia optou por nao reclassificar o montante citado acima para o passivo
circulante. Esse procedimento, em nosso entendimento, esta em desacordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1). Consequentemente, em 31 de dezembro de
2014 o passivo nao circulante esta apresentado a maior e o passivo circulante esta
apresentado a menor em RS 261.544 mil.

Enfases
Recuperacao Judicial

a) A Companhia protocolou o pedido de recuperacao judicial em 15 de janeiro de
2015 e teve o deferimento em 20 de janeiro de 2015, dependendo a sua
continuidade operacional, desta forma, do éxito do seu plano de recuperacao e
demais medidas que estao sendo tomadas por sua Administracao. O plano de
recuperacao final foi homologado e aprovado pelo judiciario em 22 de setembro de
2015 e pela comissao de credores em 25 de setembro de 2015. Em 31 de dezembro
de 2014, as demonstracoes contabeis foram preparadas presumindo-se a
continuidade normal das operacées da Companhia.
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Operacéo Lava Jato

b)

A operacao “Lava Jato”, deflagrada em marco de 2014, investiga um grande
esquema de lavagem e desvios de dinheiro envolvendo a Petréleo Brasileiro S.A
(“Petrobras”) e empreiteiras. A Companhia participou do desenvolvimento de
algumas obras da Petrobras, mediante parcerias com outras empreiteiras que foram
arroladas nos processos ou que também tiveram seus nomes envolvidos. Até o
momento a Companhia nao tem conhecimento da existéncia de qualquer acao
judicial em tramite que a envolva e, tampouco, suas controladas ou qualquer de
seus representantes. As demonstracoes contabeis nao incluem quaisquer efeitos
que futuramente e eventualmente possam advir dessas investigacoes.

Até a data da emissao deste relatorio nao tivemos conhecimento de que a empresa
tivesse incluida em acao judicial em virtude da operacao denominada “Lava Jato”,
bem como suas controladas e seus representantes, motivo pelo qual nao
consideramos o fato novamente em 2015 como énfase.

Sao Paulo, 25 de abril de 2016.
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Alumini Engenharia S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2015 @12

(Em milhares de Reai

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de ce
Contas a receber de clientes e outros cre
Estoque
Ativo fiscal corrent
Adiantamento a fornecedores de sen
Pagamentos antecipa

N&o circulante
Realizavel a longo praz
Contas a receber de clientes e outros cre
Ativo fiscal diferidc

Investimento

Imobilizadc
Intangivei:

Total do ativc

~N o

8.k

10
11

Consolidado Controladora

31/12/1¢ 31/12/1¢ 31/12/1¢ 31/12/1«
20.37¢ 39.43( 44¢ 26.65¢
613.00: 1.192.82 530.76( 1.127.09
- 112.36! - 112.36!

67.56( 154.72¢ 61.11¢ 153.32¢
71.23¢ 187.18: 48.53( 185.13:
582 1.57% 48t 1.53:
772.76. 1.688.11 641.33¢ 1.606.10!
1.071.56 57.26( 1.007.35 58.72¢
6.02¢ 13.25; - -

92 2.79¢ 79.89¢ 26.837
154.82¢ 127.78: 105.99( 113.00¢
94¢ 77¢ 67¢ 767
1.233.46 201.87: 1.193.91 199.34:
2.006.22! 1.889.98 1.835.25! 1.805.44

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes contabe

Passiv(

Circulante
Empréstimos e financiamen
Debénture
Fornecedores e outras contas a f
Salérios, férias e encargos soc
Contribuicdes e impostos a recol

Provisdo para imposto de renda e contribuigdo k

Adiantamento de client
Parcelamento de impos
Dividendo:

Credores em Recuperagéo Jud

N&o circulante
Empréstimos e financiamen
Debénture
Fornecedores e outras contas a f
Credores em Recuperagéo Jud
Parcelamento de impos
Contribuicdes e impostos a recol
Provisdo para perda de investime
Provisdo para contingénc
Passivo fiscal diferic
AFAC

Patriménio liquido
Capital socia
Reserva de lucr
Ajustes acumulados de conver:

Patriménio liquido atribuivel aos controladores
Participag6es de acionistas ndo controlac

Total patrimdnio liquid

Total do passivo e patrimonio liqu

12
13
14

16
18.C
15

12
13
14
15
16

10.c

17
8.k

18

Consolidado Controladora

31/12/1¢ 31/12/1¢ 31/12/1¢ 31/12/1«
60.62¢ 118.98. 22.76: 91.94:
27.72¢ 135.95; 27.72¢ 135.95:
89.63¢ 467.74: 20.98: 450.86(
146.17( 234.30! 139.41¢ 232.31t
52.70¢ 115.81( 41.44¢ 110.08¢
12.81¢ 62¢ - -
61.30¢ 77.317 7.41¢ 48.05¢
36.35¢ 5.571 36.35¢ 5.571
- 3.72: - 3.72:
96.44" - 96.447 -
583.79¢ 1.160.03 392.55¢ 1.078.50!
426.07t 397.49¢

14.20¢ 16.31: 2.05Z 8.38:
398.35( 261.54: 398.35( 261.54¢
29.14: 1.167 61.90: 12.09¢
448.31: - 448.31: -
18.52¢ 35.57¢ 18.52¢ 35.57¢
44.08: - 43.89¢ -
8.38¢ 9.18: 8.407 9.18:¢
34.66¢ 15.59¢ 34.507 15.52¢
38.70¢ 31.43: 38.70¢ 25.48¢
21.00( 20.99¢ 21.00( 20.99¢
1.055.37" 391.80¢ 1.075.65! 388.79:
204.96t 204.96t 204.96¢ 204.96¢
144.61« 126.62: 144.61« 126.62:
17.46¢ 6.55¢ 17.46¢ 6.55¢
367.04¢ 338.14: 367.04! 338.14:
3 3 - -
367.04¢ 338.14! 367.04! 338.14:
2.006.22! 1.889.98 1.835.25! 1.805.44




Alumini Engenharia S.A.

Demonstracdes de resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais, exceto lucro por agdes)

Receite

Custo dos servicos prestados/mercadorias revel
Depreciaca
Lucro bruto
Despesas de ven(
Administrativas e gere
Depreciaca
Resultado de equivaléncia patrimo
Reverséo para perda de investim
Outras receitas operacior
Outras despesas operacio

Resultado antes das receitas (despesas) finance
liquidas e imposto:

Receitas financeir
Despesas financeil

Receitas (despesas) financeiras liquic
Lucro antes dos imposto

Imposto de renda e contribui¢&o social - Con
Imposto de renda e contribui¢do social - Dife

Lucro do exercicic

Lucro atribuivel aos:
Acionistas controlador
Acionistas ndo controladol

Lucro do exercicic

Lucro por acao - controladores
Lucro por agéo - ndo controladores

Ac0es ordinarias de controladores

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes contabe

20

1C
1C
21
21

22
22

8.C
8.c

Consolidado Controladora

31/12/1¢ 31/12/1¢ 31/12/1¢ 31/12/1¢
976.43. 1.868.55! 527.21¢ 1.752.561
(745.693 (1.554.768 (382.465 (1.454.608
(775, (15.902 (775, (15.902
229.96: 297.88t¢ 143.97¢ 282.05¢
(2.478 (2.120 (1.744 (1.469
(78.734 (50.128 (60.069 (37.245
(11.634 (3.840 (4.756 (521,
- 9 44.84" 74¢
791 4.86¢ 77¢€ 4.86¢
235.07! 23.26¢ 234.11: 22.48.
(219.059 (116.049 (219.042 (115.903
153.92! 153.87° 138.10: 155.01°
15.557 13.56¢ 10.58¢ 12.59¢
(127.162 (129.844 (121.199 (127.041
(111.605 (116.280 (110.614 (114.443
42.32( 37.59° 27.48¢ 40.57¢

(13.552 (629 - -
(14.497 (21.295 (13.217 (24.902
14.27: 15.67: 14.27: 15.67:
14.27: 15.67: 14.27: 15.67:
- 1 - -
14.27: 15.67: 14.27: 15.67:
0,07 0,0¢ 0,07 0,0¢
204.966.00 204.966.00 204.966.00 204.966.00




Alumini Engenharia S.A.

Demonstracdes de resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
Nota 31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Lucro (prejuizo) do exercicio 14.271 15.673 14.271 15.672
Ajuste de conversdo de moeda
estrangeira 10.910 (1) 10.910 (1)
Resultado abrangente total 25.181 15.672 25.181 15.671

Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores 25.181 15.672 25.181 15.671
Acionistas nao controladores - - - -

Resultado abrangente total 25.181 15.672 25.181 15.671

(Prejuizo) lucro por agéo - controladores 0,12 0,08 0,12 0,08
(Prejuizo) lucro por agdo - ndo controladores - - - -

Acdes ordinarias de controladores 204.966.000 204.966.000 204.966.000 204.966.000

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes contabeis.



Alumini Engenharia S.A.

Demonstracdes de mutacdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2014
Lucro do exercicio

Reserva legal

Dividendos

Reservas estatutarias

Outros resultados abrangentes:
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira

Saldos em 31 de dezembro de 2014
Lucro do exercicio

Reserva legal

Dividendos

Reservas estatutarias

Outros resultados abrangentes:
Ajuste de conversdo de moeda estrangeira

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Controladora

Reserva de lucros Total do
Ajustes Lucros ou Patrimonio Participacéo de
Capital Reserva Retencao de acumulados (prejuizos) atribuél aos acionistas nao
Nota social legal lucros de conversao acumulados controladores ortroladores Total
204.966 6.271 101.117 6.556 - 318.910 2 318.912
- - - - 15.672 15.672 1 15.673
- 784 - - (784) - - -
- - 7.283 - (3.722) 3.561 - 3.561
- - 11.166 - (11.166) - - -
] . - @) - ) - &)
204.966 7.055 119.566 6.555 - 338.142 3 338.145
- - - - 14.271 14.271 - 14.271
18.b - 713 - - (713) - - -
18.c - - 3.722 - - 3.722 - 3.722
18.b - - 13.558 - (13.558) - - -
- - - 10.910 - 10.910 - 10.910
18 204.966 7.768 136.846 17.465 - 367.045 3 367.048

As notas explicativas séo parte integrante das demobstragntabeis.
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Alumini Engenharia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes dos impostos

Ajustes para:
Depreciagé@o e amortizacéo
Despesas financeiras liquidas
ProvisGes para contingéncias
Ajuste de conversao de balango do exterior
Ajuste para liquidag&o de devedores duvidosos
Ajuste (Reversdo) de perda de notas de créditos
Provisdo de perda dos estoques
Ajuste de perda de adiantamento a fornecedores
Ajuste de perda de ICMS
Proviséo de fee
Alienacgao de investimento, imobilizado e intangivel
Reversédo de perda de investimentos
Resultado de equivaléncia patrimonial

(Aumento) reducgao nos ativos

Contas a receber de clientes e outros créditos
Estoques

Ativo fiscal corrente

Adiantamento a fornecedores

Pagamentos antecipados

Aumento (redugdo) nos passivos
Fornecedores e outras contas a pagar
Salérios, férias e encargos sociais

Contribuigcdes e impostos a recolher e impostosafedos

Adiantamentos de clientes
Dividendos

Credores em recuperacdo judicial
Receitas diferidas

Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Juros de empréstimos pagos

Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividad operacionais

Fluxos de caixa de atividades de investimento
Aquisicéo de ativo imobilizado e intangivel

Fluxo de caixa usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos recebidos
Captacdo de empréstimos e financiamentos

Transferéncias de empréstimos para credores enpBegidio Judicial

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividad de financiamento

(Diminuigdo) aumento no caixa e equivalentes de

Demonstragdo do aumento no caixa e equivalentes cixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes contabeis.

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
42.320 37.597 27.488 40.574
12.409 19.874 5.531 16.423
52.748 26.251 53.279 25.869
19.068 3.604 18.981 3.534
10.910 1 - -
663 2.576 663 2.576
(6.598) 7.273 (6.598) 7.273
113.472 84.411 113.472 84.411
21.05 - 41.053 -
37 20.098 37 20.098
29.000 - 29.000
8.927 13.607 5.746 13.113
(794) (4.869) (776) (4.869)
- 9 (44.847) (748)
323.215 210.432 243.029 208.254
(428.546) (556.332) (346.362) (541.812)
(1.107) (50.921) (1.107) (50.921)
87.132 (125.246) 92.172 (125.649)
74.890 (62.836) 95.548 (61.632)
994 774 1.047 752
(379.128) 233.154 (409.070) 243.434
(88.135) 151.993 (92.897) 151.828
(5.280) 79.517 (11.007) 79.628
(16.011) 291.117 (40.642) 261.856
- (849) - (308)
544.760 - 544.760 -
- (52.294) - (52.294)
(210.431) (91.923) (167.558) (95.118)
(1.363) (12.732) - (10.840)
26.747 49.029 22.434 48.007
138.168 154.806 97.905 150.303
(45.854) (20.187) (1.470) (16.492)
(45.854) (20.187) (1.470) (16.492)
- 20.998 - 20.998
- - - 3.273
49.763 1.338.979 9.175 1.268.980
(79.152) (79.152)
(81.977) (1.557.152) (52.666) (1.491.596)
(111.366) (197.175) (122.643) (198.345)
(19.052) (62.556) (26.208) (64.534)
39.430 101.986 26.656 91.190
20.378 39.430 448 26.656
(19.052) (62.556) (26.208) (64.534)
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicidl)
Notas explicativas da administracéo as demonstragdeontabeis individuais
(controladora) e consolidadas

Referentes aos exercicios findos em 31 de dezemde2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Alumini Engenharia S.A. uma Companhia de infragsta que foi constituida em 29 de
janeiro de 1988 atua como integradora de projetass e servigos ligados ao setor elétrico, de
telecomunicacdes, 6leo e gas, ampliando gradativenzeparticipacdo em outros segmentos da
engenharia e construgao civil, com obras deserdadvino Brasil e no exterior.

A Companhia desde o seu inicio, sempre foi recadagzla qualidade dos seus servicos, 0 que
a fez ganhar inimeros prémios e o reconhecimentclidetes do porte da Eletronorte —
Centrais Elétricas do Norte Brasil S.A., Furnasenttais Elétricas S.A. e Petrobras.

Desde a década de 90, a Companhia se dedicou asérpeternacional com a conquista de
diversos contratos na area de energia nos Estadiod®d) Chile, Argentina e na Costa Rica.
Hoje, a Companhia possui mais de 5 mil empregadadp construido mais de 65.000 km de
linhas de distribuicdo, mais de 15.000 km de lintheg$ransmissao, mais de 120 subestacfes de
energia e aproximadamente 1GW de capacidade idata¢en geracdo de energia. No setor de
Oleo e gas, a Companhia participou de mais de Bdggprojetos em refinarias, unidades de
tratamento de gas e complexos petroquimicos, eendbyvalores superiores a R$ 8 bilhdes.

Sintese da crise financeira

Em decorréncia da sua estratégia de buscar opdetles no mercado de infraestrutura no
Brasil, aliado ao crescimento do ciclo do petrée@ompanhia expandiu suas atividades para o
setor de 6leo e géas, tendo como principal contatarPETROBRAS. Neste aspecto, deve-se
ressaltar que o histérico de contratos e os pagas@® uma empresa com risco soberano
(Unido) ndo geravam duvidas quanto a sua capacitgagamento e respectivo cumprimento
dos contratos que foram celebrados. Com efeit@mmap@nhia foi contratada pela Petrobras para
executar obras de grande porte no COMPERJ, Esta#dodde Janeiro, na RLAM — Refinaria
Landulpho Alves de Maracaipe, Estado da Bahia, BMBEST — Refinaria de Abreu e Lima,
Estado de Pernambuco, sendo esta ultima a maiamdolsetor de dleo e gas do Brasil.

No inicio, os contratos celebrados com a Petradsts/am corretamente dimensionados ao seu
custo e ao seu resultado. Entretanto, inUmerasagites nos projetos iniciais das obras
contratadas realizadas unilateralmente por elahyamam por gerar substancial desequilibrio
econdmico-financeiro desses contratos, prejudicamdentabilidade inicialmente planejada,
consumindo grande parte do capital de giro da CahipaCom isso, a Companhia teve que
recorrer aos bancos e fornecedores para reequitibsgu fluxo de caixa, aumentando o seu
endividamento e o seu custo financeiro.
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O maior problema enfrentado pela Companhia se atmazenos contratos celebrados com a

Petrobras na obra da RNEST — Refinaria Abreu e Limoé&Estado de Pernambuco. Nesta obra,

a Petrobras alterou dezenas de vezes o projetal immopedindo a Companhia de proceder a um

planejamento e controle de tempo adequado e impardatinuidade dos trabalhos em moldes

nao contratados, sempre sob a premissa de qudesascaes teriam sido necessarias e que
seriam feitos aditamentos para ajustar estas @liesa Mas, os projetos continuaram a ser

alterados e os aditamentos nunca ocorreram na meitima das suas alteraces, de modo que
tais custos adicionais foram arcados unicamente@amnpanhia.

Isto importou na majoracdo dos custos inicialmesrgados e impediu o ganho de escala
inicialmente planejado pela Companhia, perda dedyinmdade, retrabalhos, atrasos,
encarecendo as suas atividades e atingindo de sutdtancial o orcamento inicial da obra.

Além disso, considerando que a Companhia se manteb#izada no canteiro da referida obra
com aproximadamente 6.000 (seis mil) funcionariesdo ainda adquirido materiais e locado
diversos equipamentos, ndo era possivel suspesdtivilades até a formalizacdo dos aditivos.
Por isso, acabou por dar continuidade na obra ooefms pedidos da Petrobras, para nao
prejudicar o seu cronograma, as medi¢cdes e 0s pagasrespectivos daquilo que estava sendo
feito, ainda que o fosse com perda de rentabilidade

Assim, a Companhia deu continuidade as atividades g Petrobras, paulatinamente,
autorizava, media e pagava, de modo a gerar reqeta manutengéo do custo de mobilizagao.
No entanto, a situagéo financeira se agravou rad fi@ 2014, em razdo da falta de recursos da
Companhia para o pagamento dos saldrios dos sdaisoadores na obra da RNEST —
Refinaria Abreu e Lima, no Estado de Pernambusogee a Petrobras passou também a reter
as receitas mensais que ela teria direito a receber

Em razdo da retencéo destas receitas, a Compaihiteve 0s recursos necessarios para pagar
os salarios dos seus funcionarios e manter adeafebira, 0 que motivou a distribuicdo de acéo
de rescisdo indireta do contrato de trabalho des rdai 6.000 (seis mil) funcionéarios pelo
Ministério Publico do Trabalho. Nesta acéo, novasmea Petrobras se comprometeu a pagar
aquilo que era devido a Companhia para o seu repassseus funcionarios, o que motivou um
acordo desta com os seus funcionarios. Todaviap @Petrobras, mais uma vez, ndo cumpriu
com as suas promessas, tal acordo foi descumprindoge levou a Companhia ao seu total
colapso financeiro, eis que suas contas correntamfbloqueadas pelo ndo pagamento deste
acordo. Portanto, como ela estava impedida de fareceber pagamentos, ela ndo teve outra
alternativa sendo a distribuicdo da sua recuperpgfcial e a distribuicdo de cobrancas de
créditos superiores a 1,5 bilhdes de reais corfd@tmbras.

Nesse sentido, a Administracdo da Companhia e @& @ntroladas, no segundo semestre de
2014, envidaram esforcos no sentido de discutir ceens principais credores uma
reestruturacdo de sua divida com vistas a adegusus compromissos a sua geracao de caixa.

Em conexdo com esses procedimentos, em 2015, a d@bmpentrou com o pedido de
recuperacdao judicial, conforme Nota Explicatival? — Recuperagao Judicial.
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Plano de recuperacao

Em virtude da situacdo econdmico-financeira, canércomentado acima, a Companhia
protocolou em 15 de janeiro de 2015 o pedido depe@cao judicial, cujo processamento foi

deferido em 20 de janeiro de 2015 e aprovado namisieia Geral de Credores da Companhia
em 25 de setembro de 2015 e homologado pelo juid&me novembro de 2015, conforme

detalhado na Nota Explicativa n° 15 — Credores ecuBeracdo Judicial.

O Plano de Recuperacédo Judicial tem os seguinjetvals:

* Preservar a Companhia como entidade econdmica ayaral® empregos, tributos e
riquezas, assegurando o exercicio da sua fun¢éd ea@rondmica;

» Permitir a superacéo da crise econdmico-finanakiflagrada pelo ndo pagamento dos
seus créditos pela Petrobras e o descasamental flexgede caixa com o0 vencimento
de suas obrigac0es;

» Reestruturar as suas operacdes e dimensiona-tesidluxo de caixa; e;

» Atender os interesses dos seus credores de forpmacader o pagamento dos seus
créditos por meio de uma estrutura de pagamentopativel com o seu potencial de
geracao de caixa.

Diante desses fatores, os principais pilares quatemaa Companhia e suas controladas no
mercado, diante da situagéo atual sdo:

» Expressiva reducao de custos diretos e indiretosyés de uma reestruturacdo como
reducao de pessoal, corte de gastos;

* Renegociacéo de prazos e valores com os credores;

» Diversificacao da carteira de clientes;

* Prospecc¢éao de novos negoécios.

A Administracdo avalia que com 0 sucesso dessassag@om a aprovacdo do plano pelos
credores € plenamente viavel a manutencédo opeshalanCompanhia e de suas controladas,
conforme detalhado na Nota Explicativa n°® 15 — Gresl em Recuperagao Judicial.

Ressaltamos também que a Companhia ndo conta agsnagividades no territério nacional,
haja vista também possuir investimento no ChilegeAtina.
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No Chile, a Companhia esta realizando 12 (dozeasple tem outra obra ja finalizada, que
juntas perfazem umacklog de R$ 775.571, conforme demonstrado abaixo:

CHILE
% Inicio Término
Contrato Total Contrato A Receber % a Receber
Participacgio daObra  daObra
KELAR SAMSUNG - LT 2 X 220 KV KELAR 86.816 100,00% out/14 abr/16 29.819 34,3%
BHP ESCOMDIDA - REPOTENCIAMEMTO COLOSS0 13.084 100,00%  Projeto concluido 7.229 55,3%
ELETRANS -CUILQUINTA/SAESA LT 220 KV LO AQUIRRE - o o
ALTO MELIPILLA 78.209 100,00% set/13 ago/18 43.985 56,2%
E-CL- LT 2x110 kv TOCOPILLA - TAMAYA 28.325 100,00% dez/13 abr/16 7.157 25,3%
E-CL - MEL; LOMAS BAYAS 5.042 100,00% dez/14 mar/16 2.207 43,8%
E;ELE?&S - CHILQUINTA/SAESA - NUEVA LT 1x 220 KV ALTO 52.592 100,00% dez/13 nowv/18 31.982 60,8%
ANGLO AMERICAN - ANGLO VI - MANTENCION ELETRICA DE o o
PLANTA LOS BRONCES 122,768 100,00% abr/14 abr/19 72.046 58,7%
SITRAMEL - BHP - LT 2 x 220 Kv SITRAMEL 293.282 100,00% set/14 jun/16 59.480 20,3%
SAESA - LT 2% 220 Kv SAN FABIAN - ANCOA ¥ OBRAS o . o
ASOCIADAS 180.028 100,00% jan/15 fev/17 124.415 69,1%
OBRAS DE MOMTAJE INDUSTRIAL : ESSBIOS/6/7/8;
OXIQUIM FEMOL ; ESO PARANAL ; NUEVOSUR ; SONACOL ; 74100 100,00% jan/14 jun/16 27422 37,0%
ENAMI
SIGDO KOPPERS / TEM ECL - CONSTRUCCION LT 2 X 500 kv o o
MEILONES - CARDONES 3B0.596 100,00% mar/15 ago/17 277.060 72,8%
CEIEC - CHIMA - PROJETO ANTARTICA - BASE BRASILEIRA MNA o . o
ANTARTICA - COMANDANTE FERRAZ 5772 100,00% dez/15 jan/17 5.772 100,0%
SAESA - EPCLT 2% 220 kV & SUBESTACIONES - EMCUEMTRO - o o
MUEVA CRUCERO 86.998 100,00% out/15 out/19 86.997 100,0%
TOTAL CHILE (Em R$ mil) 1.407.612 775.571 55.1%

Na Argentina, a Companhia encontra-se em francansgw, sendo que todas as obras estdo em
execucao e montam upacklog de R$ 122.203.

No Brasil, com a aprovacdo do plano de recuperagé@5 de setembro de 2015, no ambito do
processo de Recuperacdo Judicial, a Companhia tdédhego para concentrar esforgcos nas
obras que j4 estava executando, como a da llundnagélica da cidade de S&o Paulo (llume),
cujo contrato foi renovado até Setembro de 201Mclosdo das obras da Matrichd
Transmissora de Energia S.A. [formada a partirrda parceria entre a Copel (49%) e a State
Grid Brazil Holding (51%)] e a da Alstom Energiasrievaveis Ltda.
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A Companhia investindo em novos negdécios obtevie & construcéo de dois parques solares
de energia renovavel, com a implantacdo, operagaoutencdo e explora¢do das instalagbes de
geragdo de energia de reserva proveniente de emdgremntos de geracdo, a partir de fonte
solar fotovoltaica. Veja a seguitbackl og:

BRASIL
% Inicio Término
Contrato Total Contrato A Receber % a Receber
Participacio daObra  daObra

ILUME - PMSP - CONSORCIO 5P LUZ 409.493 50,00% dez/15 set/17 191.250 934%
MATRINCHA TRAMSMISSORA DE ENERGIA 5/A 24,000 100,00%  Projeto concluido 3.500 14,6%
TRAMSMORTE ENERGIA 5/A (%) 266.000 100,00% out/12 jan/19 266,000 100,0%
ALSTOM EMERGIAS RENOVAVEIS LTDA 9.353 100,00%  Projeto concluide 3.250 34.7%
LT DOMENICO RANMGONI {*) 220.000 100,00% out/16 out/18 220.000 100,0%
CCE-TTU 1.500 100,00% abr/16 dez/16 1.500 100,0%
VILA RENOVAVEL - PARQUE SOLAR - BIL4 107.000 100,00% mai/16 dez/17 107.000 100,0%
VILA RENOVAVEL - PARQUE SOLAR - BIL11 123.500 100,00% jan/16 ago/17 123.500 100,0%
STATE GRID - LOTE & E 7 XINGU (BELO MONTE 2) 293,000 100,00% ago/15 ago/18 293.000 100,0%
SHP VERDE& (%) 220.000 100,00% Jjun/16 few/17 220.000 100,0%
SHP AGUA LIMPA %) 140,000 100,003% out/16 out/18 140.000 100,0%
WPR LT BOM JESUS DA LAPA GENTIO DO QURO 680.000 50,00% jan/17 jun/20 340.000 100,0%
WPR LT IBICOARA - POCﬁES 340.000 50,00% Jjan/17 Jun/20 170.000 100,0%
STATE GRID - LOTE C - PARAMAITA, - PARANATINGA 220,000 100,003% Jjan/1i Jjun/2l 220.000 100,0%
STATE GRID - LOTE O - CANARANA - PARANATINGA 112.000 100,00% jan/17 jun/21 112.000 100,0%
TOTAL BRASIL (Em R$ mil) 3.165.847 2.411.000 76.2% ’

"} Aguardando o aceite do cliente

Conforme o quadro apresentado, além das obras omales, observa-se também as obras que
estdo sendo executadas e ou ainda irdo se imgci@arem conjunto totalizam ubacklog de R$
2.411.000 até junho de 2021.

Temos ainda 4 (quatro) obras em fase de aceitbatdece que juntas totalizam um backlog de
R$ 846.000. Novas obras certamente surgirdo acolalgy ano de 2016, uma vez que a
Companhia vem investindo massivamente em sua éréabs Negoécios, buscando parcerias
em mercado onde j& atua e novos mercados.

Todas estas informac¢des demonstram ndo somenébitiddde da Companhia, como também

confrmam as projegdes dos nossos acionistas, comoresolidacdo das atividades e
cumprimento das obrigacfes assumidas pela Companhia
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Base de preparacéao
Declaragao de conformidade

As demonstracdes contabeis individuais da Compamlsiaas controladas foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas de acordo com as pratitdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPCs”), foralmboradas no pressuposto de
continuidade dos negoécios e sdo divulgadas em mimnjcom as demonstragdes contébeis
consolidadas. As praticas contdbeis adotadas nsil Brampreendem aquelas incluidas na
legislacdo societaria brasileira e os Pronunciansenas Orientacdes e as Interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contal#€] e aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC).

Nas demonstra¢des contébeis individuais a contolédcontabilizada pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes s&osféanto nas demonstragbes contébeis
individuais quanto nas demonstracdes contabeistidadas para chegar ao mesmo resultado e
patrimdnio liquido atribuivel aos quotistas da coladora. As notas explicativas se referem as
demonstragfes contabeis individuais e consolidadas.

As demonstracBes contabeis individuais e consasldoi autorizada pelos Administradores e
Diretores da Companhia em 25 de abril de 2016.

Base de preparacgao

As demonstracdes contabeis foram preparadas coenoasusto historico, com exce¢do dos
seguintes itens:

- Instrumentos financeiros — mensurados a valdo jsr meio do resultado;
- Contingéncias;

- Investimentos; e,

- Beneficio a empregados.

A preparacdo das demonstracBes contdbeis em codémlen com as praticas contabeis
brasileiras adotadas requer 0 uso de certas estamatriticas. Este fato também exige que a
Administragdo da Companhia exerga uma maior capdeidle julgamento na aplicacdo das
politicas contdbeis do Grupo.

Como o julgamento da Administracdo envolve a ddategdo de estimativas relacionadas a
probabilidade de eventos futuros, os resultados regentualmente podem divergir dessas
estimativas. Na preparacdo das demonstracbes e@)t&h Companhia e suas controladas
adotaram algumas variaveis e premissas derivadasialexperiéncia histérica, dentre outros
fatores que entende como razoaveis e relevantesesddtados poderiam ser distintos dos
estimados sobre premissas, variaveis ou condigeemtes, mas as areas onde julgamentos e
estimativas significativos foram feitos na prepéamcle tais demonstracées contabeis e seus
efeitos referem-se a:
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- Provisdo estimada para créditos de liquidacdo iddsa (Nota Explicativa
ne 5);
- Provisdo para contingéncias (Nota Explicativarn®l

No entendimento da administracdo da Companhia,sesngos acima ndo apresentam risco
significativo de causar um ajuste relevante nosreal contdbeis de ativos e passivos para o
préximo exercicio social.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas demonstracdes contabeis individuais e cdadak sdo apresentadas em Real, que € a
moeda funcional da Companhia. Todas as informagéetbeis apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais proximo, excetadmandicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contabeis indigiguednsolidadas de acordo com as normas
internacionais e as normas brasileiras exigem quédministracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagéoliliegs contdbeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resutieaie podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneitinua. Revisdes com relagdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no perimdque as estimativas sao revisadas e em
guaisquer periodos futuros afetados.

As informagBes sobre julgamentos criticos refeeeréie politicas contébeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidoslaraonstracdes contdbeis individuais e
consolidadas estéo incluidas na seguinte notacetiph:

Nota n° 11 - Imobilizado
Nota n° 12.b - Arrendamentos mercantis

As informacfes sobre incertezas a respeito dasigsame estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material taeerdo préximo periodo financeiro esta
incluida na seguinte nota explicativa:

Nota n® 5 - Contas a receber de clientes e outénktacs
Nota n° 7 — Estoques

Nota n° 8.b — Ativo fiscal diferido

Nota n°® 17 - Provisdo para contingéncias
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Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes arsiégu sido aplicadas pela Companhia e suas
controladas de maneira consistente a todos osiexsr@presentados nessas demonstracées
contabeis individuais e consolidadas.

Os ativos e passivos financeiros sao inicialmenemsurados pelo valor justo, e apds o
reconhecimento inicial, a Companhia e suas comtaslamensuram os ativos e passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultadonados aos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuidos a aquisicdo ou emissaoido @t passivo financeiro, pelo custo ou pelo
custo amortizado, quando esses instrumentos fimascgdo classificados de acordo com sua
data de liquidagéo (mantidos até o vencimento, éstipnos e recebiveis).

Base de consolidacao
Transacoes eliminadas na consolidacao

Saldos e transacdes intergrupo, e quaisquer recaitadespesas nao realizadas derivadas de
transacOes intergrupo, sdo eliminados na preparagd@® demonstracdes trimestrais
consolidadas. Ganhos néo realizados oriundos deaitées com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contravestimento na proporcao da participacdo do
Grupo na Investida. Os principais procedimentosatesolida¢do sao:

» Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e jpassivtre as empresas
consolidadas;

» Eliminacdo das participagcbes no capital, reservaliceos (prejuizos)
acumulados das empresas consolidadas;

= Eliminagcdo dos saldos de receitas e despesas, bem de lucros e
prejuizos ndo realizados, decorrentes de negdeios & empresas;

A data base das informac¢fes das controladas iasluid consolidacéo € coincidente com a da
controladora.

Moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira sdo convertidas apaespectiva moeda funcional da
Companhia pelas taxas de cambio nas datas das¢@ss Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeirasandedapresentacdo sdo convertidos para
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquéda @aganho ou perda cambial em itens
monetérios é a diferenca entre o custo amortizadmakda funcional no comego do exercicio,
ajustado por juros e pagamentos efetivos durambeeccicio, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercieiapresentacao.
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Operacgdes no exterior

Os ativos e passivos de operacdes no exterior @@ertidos para Real as taxas de cambio
apuradas na data de apresentacdo. As receitaspesdssde operacBes no exterior sdo
convertidas em Real as taxas de cambio apuradamatessdas transacoes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas mars@o para moeda de apresentacdo sao
reconhecidas em outros resultados abrangentesegeapadas no patriménio liquido.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros néo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebingimlmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros s&monhecidos inicialmente na data da
negociacgdo na qual se torna uma das partes dasidides contratuais do instrumento.

A Companhia deixa de reconhecer um ativo finanagir@ando os direitos contratuais aos fluxos

de caixa do ativo expiram, ou quando transferewhrestos ao recebimento dos fluxos de caixa

contratuais sobre um ativo financeiro em uma trgdisao qual essencialmente todos 0s riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sansferidos. Eventual participacdo que seja
criada ou retida nos ativos financeiros sao reaadbs como um ativo ou passivo individual.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensadogaior liquido € apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, tenha adilegial de compensar os valores e tenha a
intencdo de liquidar em uma base liquida ou deizegalo ativo e quitar 0 passivo
simultaneamente.

A Companhia e suas controladas possuem o0s segatives financeiros n&o derivativos:

Empreéstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeirosmagamentos fixos ou calculaveis e que ndo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sédo hectdps inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao aibuikpOds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custatiaatm através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redag&alor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem, caixa e baootas a receber de clientes, outros
créditos, partes relacionadas, entre outros.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldosixke €d@nvestimentos financeiros com prazo
de vencimento original de trés meses ou menosta gardata da contratacdo. Os quais estao
sujeitos a um risco insignificante de alteracaaalor, e sdo utilizadas na gestéo das obrigacdes
de curto prazo.
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Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidagahmente na data em que s&o originados.
Todos os outros passivos financeiros sdo reconbgditcialmente na data de negociag¢do na
gual se torna uma parte das disposicbes contrativaiastrumento. A Companhia baixa um
passivo financeiro quando tem suas obrigacOesataats retirada, cancelada ou vencida.

Os seguintes passivos financeiros nao derivatigogpréstimos, financiamentos, debéntures,
limite de cheque especial bancario, fornecedoresiteas contas a pagar sao reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquestos de transacao atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financsgioamedidos pelo custo amortizado através do
método dos juros efetivos.

Instrumentos financeiros derivativos
N&o houve operagcbes com instrumentos financeirosati®#os durante o exercicio de 2015 e
2014.

Capital social
Acdes ordinarias nominativas sao classificadas qeexdménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme debfin@n estatuto e quando consignados ao
final do exercicio, sdo reconhecidos como passivo.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracgéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custadritst de aquisigdo ou construgéo, deduzido
de depreciagcdo acumulada e perdas de reducdo@aeeliperavel (impairment) acumuladas,
guando necessaria.

O software comprado que seja parte integrante daidoalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daguele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém difieeridas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de irinhdo.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imadhdizdo apurados pela comparacdo entre 0s
recursos advindos da alienacdo com o valor cont@bilimobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas no resultado.

Custos subsequentes

O custo de reposigédo de um componente do imobdizagconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econémicosparados dentro do componente iréo fluir
para a Companhia e que 0 seu custo pode ser meelittobma confidvel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro é dmix@s custos de manutencdo no dia-a-dia
do imobilizado s&o reconhecidos no resultado comédncorridos.
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Depreciagao
A depreciacao é calculada sobre o valor depregiguel é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagdo é reconhecida no resultado base@ando-snétodo linear com relagéo as vidas
Uteis estimadas de cada parte de um item do irmalldi j& que esse método é o que mais perto
reflete o padrdo de consumo de beneficios econ@nfidaros incorporados no ativo. Ativos
arrendados sdo depreciados pelo periodo que feraueb entre o prazo do arrendamento e as
suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja razoavelrmenb de que ird obter a propriedade ao final
do prazo do arrendamento. Terrenos ndo sao degoscia

As vidas Uteis estimadas para 0s exercicios cesemtcomparativos estdo demonstradas na
Nota Explicativa n° 11.

Os meétodos de depreciacdo, as vidas Uteis e osesalesiduais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuaisteg sdo reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor eatrt&g@e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques é baseado no custo médio e inclosgastorridos na aquisicdo de estoques,
custos de beneficiamento e outros custos incorriglos trazé-los as suas localizagbes e
condicbes existentes.

O valor realizavel liquido € o preco estimado dedeeno curso normal dos negécios, deduzido
dos custos estimados de concluséo e despesasdiesyven

Reducéo ao valor recuperavel

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor juysto meio do resultado é avaliado a cada
data de apresentacdo para apurar se ha evidéijetavallle que tenha ocorrido perda no seu
valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu vedouperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o recaninto inicial do ativo, e que aquele

evento de perda teve um efeito negativo nos flaeosaixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeimsl§indo titulos patrimoniais) perderam valor
pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no paganpemtparte do devedor, a reestruturacdo do
valor devido a Companhia sobre condicfes de queomp@nhia ndo consideraria em outras
transacoes, indicacbes de que o devedor ou enesdEard em processo de faléncia, ou o
desaparecimento de um mercado ativo para um titMiém disso, para um instrumento
patrimonial, um declinio significativo ou prolongadm seu valor justo abaixo do seu custo €
evidéncia objetiva de perda por redu¢éo ao vatuperavel.
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Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiro€atapanhia, que ndo o imposto de renda e

contribuicdo social diferidos, séo revistos a cadta de apresentacdo para apurar se ha
indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso atakindicacdo, entdo o valor recuperavel do

ativo é determinado.

A Administracdo da Companhia nao identificou qualqevidéncia que justificasse a
necessidade de redugédo ao valor recuperavel em 8ézémbro de 2015 e 2014.

Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia asssimscos e beneficios inerentes a
propriedade séo classificados como arredamentasdairos. No reconhecimento inicial o ativo

arrendado € medido pelo valor igual ao menor vahtre o seu valor justo e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento mercaptils A reconhecimento inicial, o ativo é

registrado de acordo com a politica contabil apétao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendanegpegoacionais e ndo sdo reconhecidos no
balanco patrimonial.

Beneficios a empregados

Beneficios de término de vinculo empregaticio

Os beneficios de término de vinculo empregatiaioreéonhecidos como uma despesa quando
estd comprovadamente comprometido, sem possil#lidealista de retrocesso, com um plano
formal detalhado para rescindir o0 contrato de thabantes da data de aposentadoria normal ou
prover beneficios de término de vinculo empregatéain funcdo de uma oferta feita para
estimular a demissdo voluntéria. Os beneficios &eiho de vinculo empregaticio por
demissbes voluntarias sdo reconhecidos como despssaenha feito uma oferta de demisséo
voluntaria, seja provavel que a oferta sera aceitanimero de funcionarios que irdo aderir ao
programa possa ser estimado de forma confiaveb @abeneficios sejam pagaveis por mais de
12 meses apos a data-base das demonstracfes reab#o eles sdo descontados aos seus
valores presentes.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregadilo mensuradas em uma base nao
descontada e s&o incorridas como despesas conise®ico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a agw pob os planos de bonificacdo em

dinheiro ou participagéo nos lucros de curto pisza Companhia tem uma obrigagéo legal ou
construtiva de pagar esse valor em fungdo de sepagsado prestado pelo empregado, e a
obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Plano de Contribuicdo definida
A Companhia fornece aos seus colaboradores bergeficie englobam basicamente: plano de
previdéncia privada com contribuicdo definida adstiado pelo Ital Seguros e Previdéncia,
conforme Nota Explicativa n° 6.c.
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Custo de transagéo na emisséao de titulos

Os custos incorridos na captacdo de recursos jarierceiros estdo sendo apropriados ao
resultado em funcdo da fluéncia do prazo, com Inasenétodo do custo amortizado, que
considera a taxa interna de retorno (TIR) da o@eragara a apropriagdo dos encargos
financeiros durante a vigéncia da operagdo. Azatiio do custo amortizado faz com que os
encargos financeiros reflitam o efetivo custo ddrumento financeiro e ndo somente a taxa de
juros contratual. Assim, a taxa interna de retaronsidera todos os fluxos de caixa, desde o
valor liquido recebido pela concretizacdo da treg@saté todos os pagamentos efetuados ou a
efetuar para a liqguidacdo dessa transacéao.

Provisdes

Uma provisé@o é reconhecida, em fungdo de um eyedsado, se houver uma obrigagéo legal
ou construtiva que possa ser estimada de manenfaesl, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

Receita operacional

Revenda de mercadorias

A receita operacional de revenda de mercadoriagirsm normal das atividades é medida pelo
valor justo da contraprestacdo recebida ou a recébeeceita operacional € reconhecida
guando existe evidéncia convincente de que ossrisdeneficios mais significativos inerentes a
propriedade das mercadorias foram transferidos @a@mprador, de que for provavel que os
beneficios econdmicos financeiros fluirdo para dade, de que os custos associados e a
possivel devolucdo de mercadorias pode ser estiohadaaneira confiavel, de que ndo haja
envolvimento continuo com as mercadorias vendidade que o valor da receita operacional
possa ser mensurada de maneira confiavel. Casprsefvel que descontos serdo concedidos e
o valor possa ser mensurado de maneira confiav&lpe desconto é reconhecido como uma
reducao da receita operacional conforme as vergaesonhecidas.

Contratos de construcao (servicos)

A receita do contrato compreende o valor iniciardado no contrato acrescido de variacdes
decorrentes de solicitagBes adicionais (aditivosatgratos), ajustes de precos, as reclamacdes
e 0s pagamentos de incentivo contratuais, na cdnaign que seja provavel que elas resultem
em receita e possam ser mensuradas de forma canfiav

Té&o logo o resultado de um contrato de construgdsgser estimado de maneira confiavel, a
receita do contrato € reconhecida no resultadoedida do custo incorrido da obra, aplicando
a margem esperada do contrato. Despesas de cosdi@teeconhecidas quando incorridas, a
menos que elas criem um ativo relacionado a atiéid contrato futuro. Para os casos em que
o faturamento supera o valor da receita reconhes@aesultado pelo custo incorrido €
registrado no passivo uma receita diferida.
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Pagamentos de arrendamentos
Os pagamentos efetuados sob arrendamentos opeiacsdo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuadosarsebhdamentos financeiros sdo
alocados entre despesas financeiras e reducacsivgpam aberto. As despesas financeiras séo
alocadas a cada periodo durante o prazo do arremtiawisando a produzir uma taxa periédica
constante de juros sobre o saldo remanescente skivpa Pagamentos contingentes de
arrendamentos sao registrados através da revisapatmmentos minimos do arrendamento
pelo prazo remanescente do arrendamento quandste dp arrendamento é confirmado.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente aftagale juros sobre mutuos e variacao
cambial com partes relacionadas. A receita de jérasconhecida no resultado através do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem basicamente pssdescom juros sobre empréstimos e
financiamentos. Custos de empréstimo que néo s@atatiente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou produgdo de um ativo qualificavel s&mnhecidos no resultado através do
método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢cdo social

O Imposto de Renda e a Contribui¢cdo Social do &iercorrente e diferido séo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicieri®l% sobre o lucro tributdvel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% solucro tributavel para contribuigdo
social sobre o lucro liquido, e consideram a corspe#o de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo Isoorapreende os impostos de renda
correntes e diferidos e sdo reconhecidos no resulta

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a recepgerado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos dadest ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstracbes contdbeis aigquajgste aos impostos a pagar com
relacéo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacdo asrelifcas temporarias entre os valores
contdbeis de ativos e passivos para fins cont&esscorrespondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido € mensurado paliggiotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporéarias quando elas revertem, bagesnnas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apgEaedes demonstracdes contabeis.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compimsseaso haja um direito legal de compensar

passivos e ativos fiscais correntes, e eles seioalan a impostos de renda lancados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entglgeita a tributacéo.
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Um ativo de imposto de renda e contribuicdo satifelido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporérias dedwatingo utilizados quando € provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacé@o estardo disponivesngra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo socifdriio sdo revisados a cada data de relatdrio
e serdo reduzidos na medida em que sua realizag&seja mais provavel.

Resultado por acdo

O resultado por agédo basico € calculado por meioedaltado do exercicio atribuivel aos
acionistas controladores e nao controladores dap@ohia e a média ponderada das acfes em
circulacdo no respectivo exercicio. Em 31 de derende 2015 e 2014 a Companhia néo
possui instrumentos que poderiam potencialmentér dilresultado basico por acao.

Determinagéo de valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Cohipae suas controladas exigem a
determinacdo do valor justo, tanto para os ativgmssivos financeiros como para 0s ndo
financeiros. Os valores justos tém sido apuradom gaopositos de mensuracdo e/ou
divulgacdo. Quando aplicivel, as informac¢des ad#if sobre as premissas utilizadas na
apuracao dos valores justos séo divulgadas nas espacificas aquele ativo ou passivo.

Novas normas e interpretaces ainda nao efetivas

Uma série de novas normas ou alteragcdes de normaterpretacdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 201&oMpanhia ndo adotou essas alteracdes na
preparacdo destas demonstracdes contdbeis e nd@apladotar estas normas de forma
antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeios)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitubdsntacdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (InstrtogerFinanceiros: Reconhecimento e

Mensuracdo). A IFRS 9 inclui orientagdo revistarsoh classificagdo e mensuracdo de
instrumentos financeiros, um novo modelo de pesjzemda de crédito para o calculo da
reducdo ao valor recuperavel de ativos financeirnevos requisitos sobre a contabilizacdo de
hedge. A norma mantém as orientagfes existentes sagkconhecimento e desreconhecimento
de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS %eéive para exercicios iniciados em ou apoés
1° de janeiro de 2018. A Companhia esta avaliarglefeitos que a IFRS 9 vai ter nas

demonstragfes contabeis e nas suas divulgagdes.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Reia de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o mantiatreceita refletindo a contraprestacao
gue ela espera receber em troca do controle désses ou servicos. A nova norma vai
substituir a maior parte da orientacdo detalhatbaeso reconhecimento de receita que existe
atualmente nas IFRS e nos principios de contad#éidperalmente aceitos nos Estados Unidos
da América ("U.S. LAAP") quando for adotada. A naxama é aplicavel a partir de ou apés 1°
de janeiro de 2018. A norma podera ser adotadaodwaf retrospectiva, utilizando uma
abordagem de efeitos cumulativos. A Companhiaasthando os efeitos que a IFRS 15 vai ter
nas demonstracdes contdbeis e nas suas divulgacoes.
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IFRS 16 — Leases (Arrendamento mercantil)

Em meados de janeiro de 2016, o IASB aprovou estaa) que entra em vigor para periodos
anuais iniciando em/ou ap6s 01 de janeiro de 2818m esséncia, dispde que todo contrato de
arrendamento mercantil, seja ele considerado dpeamu financeiro, deve ser contabilizado
reconhecendo ativos e passivos envolvidos. A Cohipast4 avaliando os efeitos que a IFRS
16 vai ter nas demonstragcdes contdbeis e nas isudgagoes.

IAS 12 — Income taxes — (alteracbes ao CPC 32 —bukos sobre o lucro)

O IASB (International Accounting Standards Boardjites em janeiro de 2016, alteragbes ao
IAS 12 — Income taxes (CPC 32 — Tributos sobrecoolu As altera¢des sdo correlacionadas ao
“reconhecimento de ativos fiscais diferidos paredage ndo realizadas, e esclarece a forma de
contabilizagdo dos ativos fiscais diferidos relagiva instrumentos de divida mensurados pelo
valor justo. As alterages séo efetivas para esiesciniciados ou apés 1° de janeiro de 2017. A
Companhia esta avaliando os efeitos que a IAS Lfewvanas demonstracBes contabeis e nas
suas divulgacdes.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes mavenas ou modificacbes possam ter um
impacto significativo nas demonstracdes contakeiSampanhia.

e IFRS 14 - Regulatory Deferral Accounts (Atiw®assivos Regulatorios)

° Acceptable Methods of Depreciation and Amotiisa (Métodos Aceitaveis de
Depreciacdo e Amortizacdo) (alteracdes do CPURZ 16 e CPC 04/ IAS 38)

e Disclosure Initiative (Iniciativa de Divulgagi@lteracéo do CPC 26/ IAS 1).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda nadiuemionunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes corresptexientodas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS ndo é permitida guaidades que divulgam as suas
demonstragBes contabeis de acordo com as pratintEbeis adotadas no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Caixa 774 360 281 66
Bancos - Depositos a vista 12.016 3.472 126 669
Aplicacdes financeiras de curto prazo .588 35.598 41 25.921
Caixa e equivalentes de caixa 20.378 39.430 448 26.656

As aplicacbes financeiras referem-se substanciaérercertificados de depdsitos bancérios e
fundos de renda fixa, com remuneragdo equivalert8% da taxa média do Certificado de
Depésito Interbancéario (CDI) de um dia. Essas apiies podem ser resgatadas imediatamente
pela Companhia sem quaisquer descontos ou multasef@y possuem alta liquidez, sao
prontamente conversiveis em um montante conhecilocalxa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.
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A exposicao do grupo a riscos de taxas de juro & andlise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros séo divulgadas na Nota Expleca® 23.

Contas a receber de clientes e outros créditos

Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Duplicatas a receber 86.564 172.530 23.839 128.460
Retencdes de clientes 124 17.131 124 17.131
Medicdes a faturar 1.563.806 1.162.942 1.547.954 1.149.735
(-) Adiantamento de clientes (93.137) (214.599) (93.137) (214.599)
(-) Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa (5.429) (4.687) (5.349) (4.687)
Partes relacionadas (nota 6) 104.835 42.663 42.040 45.090
Consorcio de obras - 29.820 - 29.820
Outras contas a receber 27.806 44.288 22.646 34.870
Total 1.684.569 1.250.088 1.538.117 1.185.820
N&o circulante 1.071.567 57.260 1.007.357 58.729
Circulante 613.002 1.192.828 530.760 1.127.091

A Companhia tem como critério constituir provis@rgcréditos de liquidacdo duvidosa para
clientes em processo de concordata e para titeosidos acima de 360 dias que representa
basicamente a perda historica.

Movimentacéo de provisao para créditos de ligdacao duvidosa

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Saldo inicial 4.687 2.111 4.687 2.111
AdigGes 742 2.576 662 2.576
Reversbes - - - -
Saldo final 5.429 4.687 5.349 4.687

A exposicao a riscos de crédito e moeda e perdaggocao no valor recuperavel relacionadas
a contas a receber de clientes e a outras contatpdrabalhos de construcdo em andamento,
sdo divulgadas na Nota Explicativa n° 23.

Aging-list de duplicatas a receber

Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

A vencer 66.370 147.562 3.882 103.492
Vencidos

Até 3 meses 131 6.467 - 6.467

De 3 a 6 meses 973 4.062 973 4.062

De 6 a 12 meses 13.803 12.602 13.777 12.602

Acima de 12 meses 5.287 1.837 5.207 1.837

20.194 24.968 19.957 24.968

Total 86.564 172.530 23.839 128.460
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Pleitos reivindicados junto a Petrobras

Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Medicdes a faturar — Petrobri@ 1.543.455 1.129.898 1.543.455 1.129.898
MedicBes a faturar — Demais clientes 20.351 33.044 4.499 19.837
1.563.806 1.162.942 1.547.954 1.149.735

Medicdes a faturar — Petrobras 1.543.455 1.129.898 1.543.455 1.129.898
(-) Adiantamento de clientes — Petrobras (93.137) (214.599) (93.137) (214.599)
Saldo liquido a receber 1.450.318 915.299 1.450.318 915.299

(a) Medicdes a faturar - Petrobréas

As medi¢des a faturar junto a Petrobras represengawalores da quantia inicial da receita
contratual e as variacdes de solicitacGes adigonai

No caso da Petrobras, as variacbes da receitalimiontratada envolveram alteracbes no
Projeto Basico (de responsabilidade da Petrobridgpuibilizado no momento do processo
licitatério, acréscimo de escopo com inclusGes gi@éipamentos e/ou sistemas inteiros, nao
reajuste das alteracdbes em quantidades determi{adesscimos de matérias), apesar de
clausula contratual que prevé o reajuste imediasted quantidades assim que identificadas.

Os pedidos incluiram também os impactos de impiadate no empreendimento,
comprovadamente apresentados pela Companhia cenltarge dos diversos impedimentos da
Petrobras quanto ao prosseguimento do empreendirpelt Consorcio (ndo liberacédo de area,
burocratizagdo desmedida e imprevisivel, atrastormecimento de materiais e equipamentos
de sua responsabilidade, ingeréncias provocadasupoostensiva fiscalizacdo, entre outros) e
ainda foram incluidos pedidos provenientes deagifers em tributos sociais.
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Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 3edembro de 2015 decorrem de transacdes
com a Companhia, sua controladora, suas contrglatapresas ligadas e pessoal chave,
conforme segue:

Consolidado Controladora
Ativo 31/12/15  31/12/14 31/12/15  31/12/14
Na&o circulante
Operagbes de mutuo e cessdes de crédito
Sistema de Transmiss&o do Norte S.A. 39.541 - - -
Quaatro Participacdes S/A 28.716 - 2.522 -
AGT Com. Var. Equip. Mat. Constr. Ltda 2.970 2.816 2.970 2.816
Green Luce Solucdes Energéticas S.A. 1.494 1.162 1.494 1.162
Quaatro SP — Construcdes e Montagens S.A. 2.141 476 2.141 476
Outros 378 1.056 - -
Total de mGtuo e cessdes de crédito 75.240 5.510 9.127 4.454
Outras contas a receber
Alta Energia S.A. 29.595 37.153 29.595 37.153
Alusa Inginieria Ltda Sucursal Argentina - - 3.318 3.483
Total de Outras contas a receber 29.595 37.153 32913 40.636
Total de Partes Relacionadas 104.835 42.663 42.040 45.090
Consolidado Controladora
Passivo 31/12/15  31/12/14 31/12/15  31/12/14
N&o circulante
Operag6es de matuo
Alusa Ingenieria Centroamerica S.A. - - 11.246 7.429
Alumini Ingenieria Ltda. — Chile - - 21.566 3.651
Alusa Eng. Ltda. Sucursal Argentina. - - 68 71
Quaatro Participacdes S.A. - 948 - 948
Outros 121 219 - -
Total de matuo 121 1.167 32.880 12.099
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC
Quaatro Participagdes S.A. 21.000 20.998 21.000 20.998
Total de AFAC 21.000 20.998 21.000 20.998

Contrato de mutuo

Os contratos de mituo entre as empresas possuemergao correspondente de 3% a 6% a.a.
N&o existem projetos ou outras receitas e despesagmpresas do grupo.
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Principais transacdes com empresas ligadas queafeb resultado:

Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Receitas financeiras

Juros s/ mutuos 179 2.014 179 2.139

Variagédo cambial s/ mituos 3.776 1.067 3.776 1.783

Despesas financeiras

Juros s/ muatuos (309) (201) (613) (340)

Variagdo cambial s/ mdtuos (6.556) (2.857) (9.396) (3.968)
(2.910) 23 (6.054) (386)

Remuneracao do pessoal-chave da administragéo

O pessoathave da administracdo, que tem autoridade e reapitidade pelo planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhiaiingbresidente e os diretores e contemplam
salérios, honorarios e beneficios variaveis. A Camhfa apresenta, no quadro a seguir,
informacdes sobre remuneracéo chave da administeagd

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Remuneracdo da administragédo/diretoria 5.706 6.431 2.939 5.527

Beneficios a empregados

A Companhia fornece aos seus empregados benefjumenglobam basicamente: plano de
previdéncia privada com contribuicdo definida adstiada pelo Itad Seguros e Previdéncia,
seguro de vida, assisténcia médica, assisténciataldgica, vale transporte, fornecimento de
refeicbes prontas e vale refeicbes. Em 31 de dewerdb 2015, os beneficios acima
representaram a aplicagdo de R$ 4.871 na Contrald8$ 130.420 em 2014), correspondentes
respectivamente, 0,5% e 7,4% e R$ 4.950 no Comswlid(R$ 130.514 em 2014),
correspondentes respectivamente, 0,5% e 7%,deseitaroperacional liquida.

Controladora final

A controladora da Companhia € a Quaatro Particgm§oA.

Estoques
Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Mercadorias para revenda 66.829 53.125 66.829 53.125
Estoques a faturar 130.188 142.669 130.188 142.669
Estoques em poder de terceiros 867 982 867 982
Provisdo para perda dos estoques (197.884) (84.411) (197.884) (84.411)
- 112.365 - 112.365
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Movimentacao de provisédo para perda de estoques

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Saldo inicial 84.411 - 84.411 -
AdicOes 125.606 84.411 125.606 84.411
Reversdes (12.133) - (12.133) -
Saldo final 197.884 84.411 197.884 84.411

A Companhia tem como critério constituir proviséarg perda de estoques quando ndo ha
expectativa de realizagdo do estoque e para as gbheaforam concluidas e o estoque néo foi
revendido ou utilizado para consumo na obra.

Os estoques da Companhia séo aplicados e revemdidasbras da Petrobras, devido a rescisao

dos contratos com a Petrobras e a cobranca dowmsPlservicos e materiais) através de
Arbitragem a Companhia reconheceu 100% do custoaderial aplicado e nédo revendido.

Ativo fiscal corrente e passivo diferido

Composicéao do ativo fiscal corrente

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
ICMS a compensar 20.247 20.211 20.247 20.211
COFINS/PIS a compensar 2.030 41.962 2.030 41.962
INSS a compensar 19.850 55.978 19.850 55.978
Retencéo de IRRF s/ Prest. Serv. 506 36.693 506 36.693
Retencéo de CSSL s/ Prest. Serv. 333 15.317 333 15.317
CSLL a compensar 83 1.067 83 1.067
IRPJ a compensar 35.860 - 35.860 -
IRRF s/ Matuos 2.047 1.724 2.047 1.724
Outros 6.739 1.875 295 471
(-) Provisédo transferéncia de ICMS (20.135) (20.098) (20.135) (20.098)
67.560 154.729 61.116 153.325

Composicgao dos ativos e passivos fiscais diferidos

O IRPJ e a CSLL diferidos, séo registrados patatiebs efeitos fiscais futuros atribuiveis: (i)
aos prejuizos fiscais e as bases negativas, qupasdaem prazo prescricional, mas tém o seu
aproveitamento limitado a 30% dos lucros anualsutéiveis, (ii) as diferencas temporarias,
entre a base fiscal de contas do resultado e sspeativos registros contabeis em regime de
competéncia.
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O imposto de renda e a contribui¢do social diferiiieeram a seguinte origem:

Consolidado
31/12/15 31/12/14
IRPJ  CSLL IRPJ CSLL
Ativo
Prejuizo fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL 39.660 14.334 15.648 5.899
Provis&o para perda de adiantamento fornecedores 12.012  4.324 - -
Provis&o para devedores duvidosos 1351 486 - -
Provisdo de fee 7.250 2.610 - -
Perda de cliente Transchile 5.263 1.895 4.190 1.509
Provisdo para perda em estoque 49.471 17.810 21.103 7.597
Proviséo para contingéncias 8.706 3.134 - -
Antecipacgéo de clientes 8.453 3.043 - -
Provisdo transferéncia de ICMS - - 5.025 1.808
Outras provisdes 5.340 1.922 5.555 1.999
137.506 49.558 51.521 18.812
Reclassificacédo (133.074) (47.962) (41.776) (15.304)
Total 4.432 1.596 9.745 3.508
Ativo fiscal diferido 6.028 13.253
Passivo
Diferimento do lucro 138.140 49.731 55.012  19.805
Proviséo de crédito de contrato 7.327 2.638 - -
Depreciac¢éo do imobilizado 16.105 5.798 7.884 2.838
Outras provisfes - - 2.185 787
161.572 58.167 65.081  23.430
Reclassificagdo (133.074) (47.962) (41.776) (15.304)
Total 28.498 10.205 23.305  8.126
Passivo fiscal diferido 38.703 31.431
Controladora
31/12/15 31/12/14
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Ativo
Prejuizo fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL 39.660 14.334 15.648 5.899
Provis&o para perda de adiantamento de fornecedores 12.012 4.324 - -
Provis&o para devedores duvidosos 1.337 481 - -
Provisdo de fee 7.250 2.610 -
Provis&o para contingéncias 8.678 3.124 - -
Provis&o para perda em estoques 49.471 17.810 21.103  7.597
Proviséo transferéncia de ICMS - - 5.025 1.808
Outras provisGes 523 188 - -
118.931 42.871 41.776 15.304

Total
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Passivo

Diferimento do lucro 138.140 49.731 55.012 19.805
Depreciag&o do imobilizado 9.290 3.344 5.698  2.051
Total 147.430 53.075 60.710 21.856

Passivo fiscal diferido 38.703 25.486

De acordo com o Pronunciamento CPC n°® 32 - Tribsimisre o Lucro, aprovado pela
Resolucdo CFC n° 1.189/09, a Companhia fundamemtgistro contabil dos seus créditos
fiscais na expectativa de geracao de lucros trfeig&uturos, determinada em estudo técnico.
Caso apresentem fatores relevantes que venhamificawods projecoes, estas serdo revisadas
durante o exercicio social corrente.

A realizacdo das diferencas temporarias, além deaycem funcdo dos resultados projetados,
depende também da conclusdo dos fatos contabdmsaagdes judiciais que lhes deram origem.

Os impostos diferidos passivos sdo provenientes de:

= diferimento do lucro sobre os contratos de prazo/igéncia superior a
doze meses, firmados com pessoa juridica de alipgiblico ou empresa
sob seu controle, empresa publica, sociedade deoeia mista ou sua
subsidiaria; e,

* mudanca da vida 0til do ativo imobilizado em retagé taxa fiscal de
depreciacao

Conciliacdo da taxa efetiva

A conciliacdo do IRPJ e da CSLL, calculados pdliagiatas previstas na legislacéo tributaria,
para os seus valores correspondentes na demonsti@c¢ésultado, nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2015 e 2014, é apresentada a seguir:

Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Lucro (prejuizo) antes da tributacdo 42.320 37.597 27.488 40.574
| Valor base IRPJ e CSLL 14.365 12.759 9.322 13.771
Aliquota 15% IRPJ e 9% CSLL 10.157 9.023 6.597 9.738
Aliquota adicional 10% IRPJ com deducéo de R$ 240 2084 3.736 2.725 4.033

Il Efeitos das adi¢cdes e exclusGes permanentes de
despesas e receitas
Adicdes permanentes

Despesas nao dedutiveis 1.232 156 157 149
Doagbes 742 133 742 133
Depreciacéo Leasing 460 - 460 -
Juros sobre Leasing 146 - 146 -
Equivaléncia patrimonial - - 1.157 326
Variagdo cambial sobre investimento no exterior - - 2.497 782
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Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Outros 11.844 11.102 11.844 11.102
ExclusBes permanentes

Equivaléncia patrimonial - 3) (12.368) (580)
Variagdo cambial sobre investimento no exterior - - - (781)
Leasing — Contraprestagoes (740) - (740) -
Outros - (2.223) - -

11l Taxa efetiva

Despesa com imposto de renda e contribui¢do social 28.04¢ 21.924 13.217 24.902
Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos 14.497 21.295 13.217 24.902
Imposto de renda e contribuigéo social correntes 13.55¢ 62¢ - -
IRPJ e CSLL ajustado (I+11) 28.04¢ 21.924 13.217 24.902
Aliquota efetiva 66,3% 58,3% 48,1% 61,4%

Adiantamento a fornecedores de servicos

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Adiantamento a fornecedores nacionais 74.702 186.36 63.512 134.310
Adiantamento a fornecedores no exterior 44 585 1%7.8 33.067 57.816
(-) Provisdo para perda de adto. a fornecedores (48.049)  (6.995) (48.049) (6.995)
71.238 187.181 48.530 185.131

Movimentacédo de provisdo para perda de notas deéulitos

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Saldo inicial 6.995 6.995 6.995 6.995
Adicdes 42.634 - 42.634 -
Reversdes (1.580) - (1.580)
Saldo final 49.049 6.995 49.049 6.995

Investimentos

A Companhia registrou um ganho de R$ 44.847 na@adbra em 31 de dezembro de 2015
(R$ 9 de perda no consolidado e R$ 748 de ganteomiaoladora de 2014) de equivaléncia
patrimonial de suas controladas e empreendimentdsotados em conjunto.
O quadro abaixo apresenta um sumdario das inforrsagd@etabeis em empresas controladas,
coligadas e empreendimentos controlados em conjétgdnformacdes apresentadas abaixo
nao foram ajustadas pelo percentual de participagidido pela Companhia.
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Dados sobre as participagdes

31/12/14

Alumini Ingenieria Ltda. (Chile)

Alusa Ing. Centroamerica S.A. (Costa Rica)

Alusa Eng. Ltda Suc. Argentina

Obras Civiles Andinas S.A (Argentina)

Alusa Ing. Ltda. (Argentina)

AGT Com. Var. de Equip. e Mat. de Construcao Ltda.
Alumpe Com. Var. de Equip. e Mat. de Constru¢daltd
Green Luce Solugdes Energéticas S.A.

Ajustes de proviséo de perda de investimento ateyian
Alienacao de investimento da Alta Energia S.A.

31/12/15

Alumini Ingenieria Ltda. (Chile)

Alusa Ing. Centroamerica S.A. (Costa Rica)

Alusa Eng. Ltda Suc. Argentina

Obras Civiles Andinas S.A (Argentina)

Alusa Ing. Ltda. (Argentina)

AGT Com. Var. de Equip. e Mat. de Construcao Ltda.
Alumpe Com. Var. de Equip. e Mat. de Construcaaltd
Green Luce Solucdes Energéticas S.A.

Participacéo

99,99%

100,00%
100,00%

21,17%
94,00%
33,34%
50,00%
50,98%

99,99%

100,00%
100,00%

21,17%
94,00%
33,34%
50,00%
50,98%

Quantidade de

acles/ quotas

284.999
2

318
47.000
12.000
12.000

5.098

284.999
2

318
47.000
12.000
12.000

5.098

Ativos Ativos ndo  Total de Passivos
circulantes circulantes ativos  circulantes
61.483 32.311 93.794 65.756
1.258 7.732 8.990 220
19.156 1.142 20.298 15.535
520 - 520 51
108 17 125 11
671 - 671 12.680
782 - 782 1.695
3.218 22 3.240 3.132
87.196 41.224  128.420 99.080
102.904 143.094 245.998 169.170
1.812 11.357 13.169 403
26.608 958 27.566 21.652
473 - 473 44

98 24 122 18

671 - 671 12.681

9 - 9 -
3.046 23 3.069 2.665
135.621 155.456 291.077 206.633

36

Passivos néc Total de  Patrimdnio Lucro ou Provisdo Perda Equivaléncia
circulantes passivos liquido Receita Despesas (prejuizo) Investimento patrimonial
13.944 79.700 14.094 104.678 (102.989) 1.689 - 1.689
- 220 8.770 398 ( 491) ( 93) - ( 93)
3.636 19.171 1.127 10.916 ( 11.772) ( 856) - ( 856)
- 51 469 - 44) (  44) - ( 9

67 78 47 204 (  186) 18 - 17
8.459 21.139 (20.468) - ( 1.481) (1.481) ( 494) -
2.661 4.356 (3.574) - (  808) ( 808) ( 404) -
1.229 4.361 (1.121) 5.633 _(_ 5.680) (47 (24 -
2.421 -

3.370

29.996 129.076 (__656) _121.829 _(123.451) (1.622) 4.869 748
12.309 181.479 64.518 409.094 (350.989) 43.274 - 43.269
- 403 12.765 - (108) (108) - (108)
3.389 25.042 2.525 40.120 (38.385) 1.735 - 1.735
- 44 429 - (17) (17) - (4)

123 141 (29) - (67) (67) (18) (45)
8.459 21.139 (20.468) - (930) (1930) - -
1.990 1.990 (1.981) - 1.594 (1.594) 797 -
1.651 4.315 (1.125) 489 (494) _(5) (3) -
27.921 234.553 56.644 _449.703 (389.396) 42.288 776 44.847
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Movimentacédo dos saldos (Consolidado)

Ajuste de
Saldos Alienagédo de moeda Equivaléncia Saldos
Movimentacao dos investimentos 31/12/14 investimento estrangeira patrimonial ~ 31/12/15
Industria Naval de Pernambuco S.A. 1 - - - 1
Obras Civiles Andinas S.A. (Argentina) 100 - (5) (4) 91
Propriedade para investimento 2.700 (2.700) - - -
Total 2.801 (2.700) (5) 4) 92
Movimentacéo dos saldos (Controladora)
Ajuste de
Saldos Alienacgédo de moeda Equivaléncia Saldos
Movimentacao dos investimentos 31/12/14investimento estrangeira patrimonial 31/12/15
Alusa Ingenieria Ltda. (Chile) 14.092 - 7.151 43.269 64.512
Alusa Ingenieria de Centroamerica S.A 8.771 - 4.102 (108) 12.765
Alusa Engenharia Ltda Sucursal Argentina 1.127 - (337) 1.735 2.525
Alusa Ingenieria Ltda. (Argentina) 46 - (1) (45) -
Industria Naval de Pernambuco S.A. 1 - - - 1
Obras Civiles Andinas S.A. (Argentina) 100 - (5) (4) 91
Propriedade para investimento 2.700 (2.700) - - -
Total 26.837 (2.700) 10.910 44.847 79.894
Provisdo para perda de investimento
Movimentacéo dos saldos (Consolidado)
Reversda Provisao p/
Saldos Perda Perda Saldos
Movimentacao dos investimentos 31/12/14 Investimento Investimento 31/12/15
Alumpe Com Var. de Equip. e Mat. de Constr. Ltda. 1.788) 797 - (991)
AGT Com. Var. de Equip. e Mat. de Constr. Ltda. 828) - - (6.824)
Green Luce Solugdes Energéticas S.A. (571) - (3) (574)
Total (9.183) 797 (3)  (8.389)
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Movimentacéo dos saldos (Controladora)

Reversac Provisao p/
Saldos Perda Perda Saldos
Movimentacao dos investimentos 31/12/14 Investimento Investimento 31/12/15
Alumpe Com Var. de Equip. e Mat. de Constr. Ltda. 1.788) 797 - (991)
AGT Com. Var. de Equip. e Mat. de Constr. Ltda. 878) - - (6.824)
Alusa Ingenieria Ltda. (Argentina) - - (18) (18)
Green Luce Solugdes Energéticas S.A. (571) - (3) (574)
Total (9.183) 797 (21) (8.407)
Imobilizado
Composicéo dos ativos imobilizados (Consolidado)
31/12/15 31/12/14
Taxas anuaisde Depreciacéo
depreciagdo  Custo  acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 2.102 - 2.102 2.102
EdificacGes 4 5.258 (39) 5.219 -
Magquinas equip. e instala¢des industriais 10-3049.416 (39.816) 109.600 88.192
Guindastes e equip. de transporte 10 1.982 (1.905) 77 147
Veiculos 5-25  54.742 (29.804) 24.938 25.202
Mdveis e utensilios 10 8.004 (2.779) 5.225 5.275
Computadores e periféricos 20 10.904 (7.797) 3.107 3.159
Equipamentos de comunicacao 10 1.796 (1.162) 634 621
Ferramentas 10 6.803 (2.877) 3.926 3.083
241.007 (86.179) 154.828 127.781
Movimentacéo do custo (Consolidado)
Efeito das
Saldo em variagdes das Saldo em
31/12/14  Adicdes Alienacdes taxas de cAmbio 31/12/15
Terrenos 2.102 - - - 2.102
Edificacbes - 4.860 - 398 5.258
Magquinas equip. e instala¢des industriais  119.931 25.414 (1.673) 5.744 149.416
Guindastes e equip. de transporte 1.982 - - - 1.982
Veiculos 51.288 4.752 (3.366) 2.068 54.742
Méveis e utensilios 8.050 36 (189) 107 8.004
Computadores e periféricos 11.500 350 (1.125) 179 10.904
Equipamentos de comunicagao 1.762 38 (83) 79 1.796
Ferramentas 5.421 1.038 - 344 6.803
202.036 36.488 (6.436) 8.919 241.007
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Movimentacéo da depreciacao (Consolidado)

Efeito das

Saldo em variagbes das Saldo em
31/12/14  AdigBes Alienagdes taxas de cAmbio 31/12/15
Edificacbes - (36) - 3) (39)
Magquinas equip. e instala¢des industriais (32.739 (7.716) 794 (1.155) (39.816)
Guindastes e equip. de transporte (2.835) (70) - - (2.905)
Veiculos (26.086)  (3.528) 1.119 (1.309) (29.804)
Méveis e utensilios (2.775) (82) 136 (58) (2.779)
Computadores e periféricos (8.341) (350) 1.002 (108) (7.797)
Equipamentos de comunicagao (1.141) (62) 90 (49) (1.162)
Ferramentas (2.338) (357) 63 (245) (2.877)
(74.255) _(12.201) 3.204 (2.927) (86.179)
Composicgéo dos ativos imobilizados (Controladora)
31/12/15 31/12/14
Taxas anuais Depreciacd
de depreciacédo Custo  acumulada Liquido Liquido
Terrenos - 2.102 - 2.102 2.102
Magquinas equip. e instala¢des industriais 10-3003.879 (31.575) 72.304 76.762
Guindastes e equip. de transporte 10 1.982 (1.905) 77 147
Veiculos 5-25 41.581 (21.545)  20.036 22.839
Méveis e utensilios 10 7.505 (2.479) 5.026 5.068
Computadores e periféricos 20 9.721 (7.116) 2.605 2.934
Equipamentos de comunicagao 10 1.382 (887) 495 488
Ferramentas 10 4.748 (1.403) 3.345 2.668
172.900 (66.910) 105.990 113.008
Movimentacéo do custo (Controladora)
Saldo em Saldo em
31/12/14  Adicdes Alienagbes 31/12/15
Terrenos 2.102 - - 2.102
Magquinas equip. e instala¢des industriais 104.675 779 (1.575) 103.879
Guindastes e equip. de transporte 1.982 - - 1.982
Veiculos 44.719 24 (3.162) 41.581
Méveis e utensilios 7.601 - (96) 7.505
Computadores e periféricos 10.846 - (1.125) 9.721
Equipamentos de comunicagao 1.465 - (83) 1.382
Ferramentas 4.083 665 - 4.748
177.473 1.468 (6.041) 172.900
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis
Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Movimentacéo da depreciacao (Controladora)

Magquinas equip. e instala¢des industriais
Guindastes e equip. de transporte
Veiculos

Mdveis e utensilios

Computadores e periféricos
Equipamentos de comunicagao
Ferramentas

Aeronave

Empréstimos e financiamentos

Consolidado

Vencimento
a. Empréstimos
ABC Brasil 2013-2015
Banco BBM 2013-2015
Banco BIC 2014-2015
Banco Industrial 2013-2015
Banco Bradesco 2013-2015
Guarupart Participacdes 2015-2016
Banco J.P. Morgan 2015-2016
Banco Santander 2015-2016
Banco Pine 2015-2016
Banco Bic Comercial 2015-2016
Banco do Brasil (Chile) 2014-2016
Banco do Brasil (Chile) 2014-2017
Banco Ital (Chile) 2015-2016

40

Saldo em Saldo em
31/12/14  Adicdes Alienagbes 31/12/15
(27.913) (4.460) 798 (31.575)

( 1.835) (70) - (1.905)
(21.880) (647) 982 (21.545)

( 2.533) (6) 60 (2.479)
( 7.912) (206) 1.002 (7.116)

( 977) - 90 (887)
(1.415) (51) 63  (1.403)
(64.465) (5.440) 2.995 (66.910)

Indexador Juros 31/12/15 31/12/14
CDI+0,30%a.m - 35.585
CDI +0,34%a.m - 2.036
CDI + 1,35%a.m. - 1.215
CDI + 0,431%a.m. - 7.869
CDI + 0,30%a.m. - 8.04

CDI + 0,1652%a.m. 2.589 -

CDI + 0,1652%a.m. 1.787 -

CDI + 0,1652%a.m. 4.689 -

CDI + 0,1652%a.m. 1.095 -

CDI+0,2547%a.m 723 -
4,069% 6.069 2.209
7,164% a.a. 4.373 7.971

0,654% a.m. 29 -

21.354 59.933




Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31
(Em milhares de Reais)

de dezembro de 2015 e 2014

b. Arrendamento mercantil financeiro

FINAME

Banco do Brasil 2009-2020
Banco Safra 2009-2015
Banco Votorantim 2011-2016
Bradesco 2011-2016
Leasing

Banco do Brasil 2011-2014
Banco Bic 2009-2014
Bradesco 2009-2015
Banco ltal 2009-2016
Banco BICE (Chile) 2012-2016
Banco BCI (Chile) 2012-2016
Caterpillar Leasing Chile 2015-2018
SK Comsa Montajes y Equipos S.A. 2015-2017
Scotiabank Chile. 2015-2018
Komatsu Finance Chile S.A. 2015-2018
VSF Chile. 2015-2018

c. Compror e Antecipac¢éo de fornecedores

Banco do Brasil 2014-2015
d. Factoring

Banco BCI (Chile) 2015-2016
Banco BICE (Chile) 2015-2016
Banco CORPBANCA (Chile) 2015-2016
Banco SECURITY (Chile) 2015-2016

Total
(-) Parcelas vincendas no curto prazo

Parcelas vincendas no longo prazo

2016
2017
2018 a 2020

Total

Spread 45%al1l35%aa .9873 8.973
Spread 8% all, 7% a.a 251.2 1.196
Spread 8% al3%a.a 42.96 3.252
Spread 8, 7% a l1ll,7% a.a 21.73 1.625
9.908 15.046

Pré-fixado1,15% a 1,35% a.m 6 6
CDI CDI+0,80% a.m - 2.696
Pré-fixado1,05% a 1,33%a.m 2.500 2.341
Pré-fixado0,988% a 1,32%a.m 1.656 2.056
- 0,6649% a.m. 1.253 2.006
- 0,9468% a.m. 402 1.560
- 2,29% a 6,12% a.a. 1.036 1.085
- 3, @89B8% a.a 12.052 -

- 3,39% a 5,21% a.a 4.251 -
- 6,97% a%, hta 1.412 -

- 4,056% a.a. 312 -
24.880 11.750
- - - 29.124
- .29.124

- 0,80% a.m. 12.409 11.223
- 0,80% a.m. 3.386 6.205
- 0,80% a.m. - 2.012
- 0,80% a.m. 2.897 -
18.692 _ 19.440

74.834 135.294

(61).60118.982)
14.205.6.312

- 7.505
11.052  8.350

3,153 457

14205 _16.312
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Os contratos de Empréstimos, Leasing e Finame nao possuem clausulas

restritivas.

Controladora

a. Empréstimos

ABC Brasil

Banco BBM

Banco BIC (Enxofre)
Banco Industrial (RLAM)
Banco Bradesco
Guarupart Participagdes
Banco J.P. Morgan
Banco Santander
Banco Pine

Banco Bic Comercial

b. Arrendamento mercantil financeiro

FINAME

Banco do Brasil
Banco Safra
Banco Votorantim
Bradesco

Leasing

Banco do Brasil
Banco Bic
Bradesco
Banco ltal

Vencimento

2013-2015
2012-2015
2014-2015
2013-2015
2013-2015
2015-2016
2015-2016
2015-2016
2015-2016
2015-2016

2009-2020
2009-2015
2011-2016
2011-2016

2011-2016
2009-2014

2009-2015
2009-2014

c. Compror e Antecipacgédo de fornecedores

Banco do Brasil

Total

(-) Parcelas vincendas no curto prazo

Parcelas vincendas no longo prazo

2016
2017
2018 a 2020

Total

2013-2015

Indexador

CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDlI
CDI
CDI

Spread
Spread
Spread
Spread

Pré-fixado

CDI

Pré-fixado
Pré-fixado

Juros

CDI+0,30%a.m
CDI +0,34%a.m
CDI + 1.35%a.m.
CDI + 0,43%3.m
CDI + 0,30%a.m.
CDI + 0,165280

CDI + 0,1652%a.m.
CDI + 0,1652%a.m.

CDI + 0,1652%a.m.
CDI+0,2547%a.m

4,5% a 13,5% a.a
8% all, 7% a.a
8% a 13% a.a

8, 7% a l11,7% a.a

1,15% a 1,358
CDI+0,80% a.m

1,05% a 1,33%a.m

1,15% a 1,32%a.m

31/12/15 31/12/14

- 35.585

- 2.036
- 1.215
- 7.869

- 8.04
2.589 -
781 -
8H.6 -

1.095

723 -

9873  8.973
2512 1.196
42.96 3.252
21.73 1.625
9.908 _15.046
6 6

- 2.696

02.50 2.341
1.516 1.359
4.022 6.402
-.29.124

- _29.124

- 24,813 _100.325

76D _ (91.943)
2.052 8.382

- 2504

65  5.331
1.987 457

—=2.052 _8.382

Os contratos de Empréstimos, Leasing e Finame ndo possuem clausitizasest
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Debéntures
Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Banco do Brasil 183.269 173.922 183.269 173.922
Banco Santander 113.195 107.422 113.195 107.422
Banco J.P. Morgan 43.122 40.923 43.122 40.923
Guarupart Participagdes 64.683 61.384 64.683 61.384
Banco Pine 26.951 25.577 26.951 25.577
Comissao com colocacéo das debéntures (5.144) (11.732) (5.144) (11.732)
Debéntures 426.076 397.496 426.076 397.496
Circulante 27.726 135.952 27.726 135.952
Na&o circulant 398.350 261.544 398.350 261.544

Em 05 de agosto de 2014 foi realizado pela Companhia o Instrumento particular de centrato d
coordenacdo, colocacao e distribuicdo publica, com esforgos restritos egiin® de garantia

firme e melhores esfor¢os de colocacao, de debéntures simples, ndsigeisvem acdes, da
espécie com garantia, em séria Unica, da segunda emissao da Companhia. Hez&mlie

de 2015 o saldo das debéntures (controladora e consolidado) sdo compostos por:

Movimentacéo das debéntures (Controladora e Consolidado)

Debéntures 31/12/14 Juros Amortizacdo  31/12/15
Valor original 400.000 - (21.532) 378.468
Juros incorridos (Ago.14 a Dez.15) 9.228 65.848 (22.324) 52.752
Comisséo de colocacdo das debéntures (11.732) - 6.588 (5.144)

397.496 65.848 (50.444) 426.076

A Escritura foi firmada com base nas Assembleias Gergimddinarias de Acionistas da
Companhia realizadas em 25 de julho de 2014, na qual foi delébasacondicBes da emisséo
(“AGE"), conforme disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404 de 15 de depetelit976, conforme
alterada “Lei das Sociedades por Agdes”).

As Debéntures possuem os seguintes termos e condicoes:

» Emissao de até 40.000 debéntures, com valor unitario de R$ 1@epeida
o montante total de R$ 400.000, na data de emissao;

» Para todos os fins e efeitos legais a data de emissatebl@stures sera o
dia 5 de agosto de 2014.

» As debéntures serdo emitidas em série Unica.
» As debéntures serdo simples, ou seja, hdo conversiveiges) da espécie

com garantia real, todas nominativas e escriturais, sgss&o de cautelas
ou certificados.
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

» Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado e/ou wacntiecipado
das obrigacBes decorrentes das debéntures, as quais serddamdiaa
escritura de emisséo, as debéntures terdo prazo de vencimehiprés
anos contados da data da sua emissdo, vencendo-se, portanto, em 5 de
agosto de 2017.

= A remuneragdo sera paga aos debenturistas em periodicidadstrta,
contada da data de emissao, ou seja, nos dias 5 de fevereirnamdd de
agosto e 5 de novembro de cada ano, sendo que o0 primeiro pagamento
ocorreu em 5 de novembro de 2014 e o ultimo pagamento ocorrerana dat
de vencimento.

= O valor nominal unitario das debéntures ndo sera atualizado ouidmrrig
por qualquer indice ou taxa. As debéntures fardo jus a uma remuaneraca
correspondente a 100% da variacdo acumulada das taxas métihasddia
depdsitos interfinanceiros, denominadas “Taxa DI over extragrupo”,
expressas na forma percentual ao ano, acrescida geread ou sobretaxa
de 4,10% ao ano.

As debéntures e as obrigacbes assumidas pela Companhia no anolfitidadastio garantidos
por meio de: (i) alienacdo fiduciaria da totalidade dassag@eemissdo da Companhia; (ii)
cessao fiducidria da totalidade ou parte dos direitos creditéexistentes ou futuros da
Companhia em decorréncia dos Contratos em Garantia, observadaegsfia fiduciaria dos
direitos creditérios decorrentes do Contrato Cafor e do Contratd/Gtnperj; (iii) cessao
fiducidria da totalidade da Companhia relacionados as Contasil&ias; e (iv) todos os
rendimentos e produtos resultantes de cada um dos direitos meosioiluindo juros,
dividendos, prémios, bénus, multas indenizac¢des e outras rendas da Companhia.

Os recursos captados por meio da oferta fazem parte dgapienéo financeiro da Companhia,
gue foram utilizados para liquidacdo de contratos que repagaemtdividas de curto prazo,
com o alongamento da divida com custos menores, aliviando o impafitxmale caixa e
reforcando capital de giro da Companhia. Vale ressaltar, quesive a primeira emissédo das
debéntures foi quitada no momento da segunda emisséo das debéntures.

Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14  31/12/15 31/12/14
Fornecedores 80.196 376.196 16.549 360.080
Partes relacionadas (nota 6) 121 1.167 32.880 12.099
Outras contas a pagar - Consorciadas - 61.435 - 61.435
Proviséo de fee 29.000 - 29.000 -
Contas a pagar - Fornecedores 9.464 30.111 4.460 _ 29.345

118.129 468.909 82.889 462.959
Nao circulante 29.143 1.167 61.902 12.099
Circulante 89.638 467.742 20.987  450.860

44



15

Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajuste a valsenpgedos seus saldos de
fornecedores nas datas de 31 de dezembro de 2015 e 2014 e concluio lo@evalares para
ajuste nas demonstragfes contabeis.

Devido a Recuperacéo Judicial os fornecedores em aberto da controlad&/@H®#)15 foram
transferidos para Credores em Recuperacao Judicial.

A exposicao da Companhia e suas controladas a riscos de liquideanadasi a fornecedores e
outras contas a pagar € divulgada na nota explicativa 23.

Credores em Recuperacao Judicial

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Credores Trabalhistas — Classe | 96.447 - 96.447 -
Credores Fornecedores — Classe Il 293.344 - 2493.3 -
Credores Bancos — Classe Il 82.336 - 82.336 -
Credores Adiantamento de Clientes — Classe Il 455 - 45.545 -
Credores Fornecedores — Classe IV 27.088 - 27.088 -
544.760 - 544.760 -
N&o circulante 448.313 - 448.313 -
Circulante 96.447 - 96.447 -

Movimentacéo da aprovacao dos Credores em Recuperacao Judicial

Consolidado e Controladora

Valor (-) Desagio de Valor
Homologado 30% Liquido
Credores Trabalhistas — Classe | 96.447 - 96.447
Credores Fornecedores — Classe |l 419.062 (125.718 293.344
Credores Bancos — Classe |l 117.623 (35.287) 82.336
Credores Adiantamento de Clientes — Classe Il @5.0 (19.519) 45.545
Credores Fornecedores e Bancos — Classe IV 6988. (11.609) 27.088
736.893 (192.133) 544.760

Credores Trabalhistas — Classe |

Os créditos de natureza trabalhista serdo integralments plagtro de 12 meses a contar da
homologac¢éo do Plano, conforme o disposto no artigo 54 da Lei de Recuperacéo Judicial.

Os créditos de natureza estritamente salarial que riiveraeu vencimento nos 3 meses que
antecederam a impetracdo do pedido de Recuperacdo Judiciabagadoem até 30 dias a
contar da homologacéo do Plano, observado o teto de 5 salarioosfromtrabalhador, nos
moldes do paragrafo Unico do artigo 54 da LRF.
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Credores — Classe ||

A Companhia ndo reconhece a existéncia de credores com garahtia data do pedido de
Recuperacao Judicial. Caso surja no decorrer do Processo de Recuperagi@lduaiccredor
dessa Classe, 0 mesmo se sujeitara a mesma proposta mhergagaferecida as Classes Il e
V.

Credores — Classe Ill e IV

N&ao haverd diferenciacdo nas propostas para as Classd¥.IINestas classes consideramos 0s
credores realizados por fornecedores de servicos e nmtdvaicos e adiantamentos de
clientes.

Os credores das classes Il e IV terdo um desagio de 30% sehior total dos seus créditos,
sendo certo que o seu crédito serd pago em 144 meses ap0s a homalogplzim de
recuperacao judicial.

Os créditos dos Credores das classes lll e IV serdajicdosi pela Taxa Referencial (TR),
acrescidos de juros remuneratorios de 1% ao ano. Os juros ratguosre a correcao
monetéria incidirdo anualmente a partir do 19° més a partir decgzéimd da homologacao do
plano de recuperacéo judicial.

O pagamento dos juros e da correcdo monetaria sera feito em parcelassgwvestendo-se a
primeira parcela ao final do 19° més ap0s a publicacdo daaeéeiséomologacao do Plano de
Recuperacéo Judicial.

O pagamento do valor principal da divida, ap6s a aplicacdo daajeszr@ realizado a partir
do 49° més, a contar da publicacdo da decisdo de homologacdo do Plano deag&xupe
Judicial.
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Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Abaixo, segue o quadro demonstrativo dos percentuais do valor grideipdivida e dos
encargos que serao pagos semestralmente.

Periodo (Més) Correcao e Juros Principal
0-18 Periodo de Caréncia

19 - 48° TR + 1%a.a Caréncia

4 - 97° TR + 1%a.a 14% do valor pago em
parcelas iguais

o8 - 144° TR + 1%a.a. 56% do valor pago em
parcelas iguais

TOTAL 70% do crédito

Parcelamento de impostos

A Companhia aderiu ao programa de reparcelamento de tributadtaéim pela Lei n°
11.941/09. Parte dos saldos relativos aos impostos serdo pagos em 188,passedais, iguais
e consecutivas.

Consolidado Controladora

31/12/15  31/12/14 31/12/15 31/12/14

Parcelamento de PIS e COFINS 16.218 14.069 16.218 14.069
Parcelamento INSS 4.250 - 4.250 -
Parcelamento CSLL 3.316 - 3.316 -
Parcelamento — Consércio SNOX 7.096 8.453 7.096 8.453
Parcelamento — Consdrcio Tanques 7.021 5.192 7.021 5.192
Parcelamento — Consoércio RLAM 3.766 3.584 3.766 3.584
Parcelamento — Consércio Alumpe 844 592 844 592
Parcelamento — Consorcio Enxofre 323 354 323 354
Parcelamento de Imposto de Renda 11.321 8.902 11.321 8.902
Outros 729 - 729 -
54.884 41.146 54.884 41.146
Circulante 36.355 5.571 36.355 5.571
N&o circulant 18.529 35.575 18.529 35.575

Provisdo para contingéncias

A Companhia é parte (pdlo passivo) em ag¢fes judiciais e pox@siministrativos perante
varios tribunais e Orgdos governamentais, decorrentes do cursol rigmaoperacoes,
envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e osiriesas
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

A Administracdo, com base em informac¢des de seus assgssiliess, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acodes trabalhistas, comébagperiéncia anterior referente as
qguantias reivindicadas, constituiu provisao em montante coadmeuficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as acfes em curso, COmo se segue:

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Civel 2.855 2.276 2.698 2.206
Trabalhista 31.650 12.706 31.650 12.706
Tributéaria 159 614 159 614
34.664 15.596 34.507 15.526

Adicionalmente, a Companhia tem outros processos classificados gsskessores juridicos
como de perda possivel, que em 31 de dezembro 2015 somavam R$ B$.@64331 em 31

de dezembro de 2014) em processos tributarios, R$ 64.344 em procabatiistas (R$

14.191 em 31 de dezembro de 2014) e R$ 164.967 em processos civeis (R$ MABhGike
dezembro de 2014), dos quais sdo periodicamente reavaliados pela temfmisndo

requerendo a constituicdo de provisdo nas demonstracdes contabeis.

Movimentacéo de Provisao para contingéncias

Civel
Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Saldo inicial 2.276 56 2.206 56
AdicOes 579 2.220 492 2.150
Reversbes/Baixas - - - -
Saldo final 2.855 2.276 2.698 2.206
Trabalhista
Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Saldo inicial 12.706 11.722 12.706 11.722
Adicbes 20.492 984 20.492 984
Reversdes/Baixas (1.548) - (1.548) -
Saldo final 31.650 12.706 31.650 12.706
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Tributaria
Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Saldo inicial 614 164 614 164
Adicoes - 450 - 450
Reversdes/Baixas (455) - (455) -
Saldo final 159 614 159 614

Patrimonio liquido

Capital

O capital social em 31 de dezembro de 2015 e 2014, totalmenteitsubsntegralizado, esta
representado por 204.966.000 acdes nominativas no valor nominal de R$ 1,00)(cadaea®
composicao societaria da Companhia em 31 de dezembro de 2015 € a seguinte:

Acoes Preferenciais  Agdes Ordinarias Total de agdes

Quaatro Participacbes S.A. 102.482.999 102.483.000 204.965.999
José Lazaro Alves Rodrigues 1 - 1
102.483.000 102.483.000 204.966.000

Reserva de lucros

Reserva legal
E constituida & razdo de 5% do lucro liquido apurado em cadacexamiial nos termos do
art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Retencao de lucros

Representada pelas propostas da Administracdo de retencaoldiss reananescentes dos
lucros liquidos do exercicio e de exercicios anteriores, agpéstencdes previstas na legislacdo
ou aprovadas pelos acionistas.

Remuneragao aos acionistas
S&o assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% ddquicio &justado de acordo
com a legislacéo societaria e o estatuto da Companhia.

Segue a demonstragdo da remuneracao aos acionistas referexgecécio social encerrado em
31 de dezembro de 2015:

% 31/12/15
Lucro liquido do exercicio 14.271
Constituicao da reserva legal 5% (713)
Lucro liquido ajustado 13.558

Na&o foi realizada a destinacédo dos dividendos minimos obriga(@t®s) devido a Companhia
estd em processo de recuperacao judicial.
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Receita

Servigos prestados
Revenda de mercadorias

Receita operacional bruta

Impostos sobre receita de servi¢os prestados rdas
de mercadorias

Devolucdes de mercadorias

Deducoes

Receita operacional liquida

Administrativas e gerais

Despesas com pessoal
Despesas administrativas
Honorarios da administracéo

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
1.007.726 1.748.598 558.512 1.632.606
82 280.929 82 280.929
1.007.808 2.029.527 558.594 1.913.535
(31.370) (125.772) (31.370) (125.772)
( 6) (035.197) ( 6) (035.197)
(31.376) (160.969) (31.376) (160.969)
976.432 1.868.558 527.218 1.752.566

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
(37.489) (23.024) (27.741) (15.912)
(35.539) (20.673) (29.389) (15.806)
(5.706) (6.430) (2.939) (5.527)
(78.734) (50.128) (60.069) (37.245)

Outras receitas e despesas operacionais

Outras receitas operacionais

Deségio dos Credores em Recuperagado Judicial
Reversdes de provisbes

Outras receitas

Outras despesas operacionais

Ajuste de perda de estoque

Ajuste de perda de adto. a fornecedor
Ajuste de perda de ICMS

Ajuste de perda de Notas de Créditos
Proviséo de fee

Proviséo para contingéncia

Outras despesas
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Consolidado Controladora

31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
192.133 - 192.133 -
22.318 903 22.318 903
20.624 22.363 19.661 21.579
235.075 23.266 234.112 22.482
(125.6 (84.411) (125.606) (84.411)
(42.636) - (42.636) -
(37) (20.098) 37) (20.098)

- (7.273) - (7.273)
(29.000) - (29.000) -
(20.494) (4.126) (20.494) (4.126)
(1.286) (141) (1.269) 5
(219.059) (116.049) (219.042) (115.903)
16.016 (92.783) 15.070 (93.421)



Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Desagio dos Credores em Recuperacao Judicial

Com a aprovacgdo do Plano de Recuperacao Judicial, os credorezsdes bl e 1V tiveram um
desagio de 30% sobre o valor total dos seus créditos, sendo certceguarddgo sera pago em
144 meses, conformesthlhado na Nota Explicativa n° 15 — Credores em Recuperagao Judicial.

Ajuste de perda de estoque

Devido a rescisdo dos contratos com a Petrobras e a codenBéeitos (servicos e materiais)
através de arbitragem a Companhia reconheceu 100% do custo dolmaptedao e ndo
revendido como perdapnforme @talhado na Nota Explicativa n° 7 — Estoques.

Ajuste de perda de adiantamento a fornecedor

Com a habilitacdo de diversos credores pelo Agente JudiciaGmnganhia reconheceu a
provisdo para perda para os adiantamentos a fornecedoresrtareaipge foram habilitados no
guadro geral de credores.

Resultado financeiro

Consolidado Controladora
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Receita financeira
Juros sobre mutuos 179 2.014 179 2.139
Variacéo cambial 7.258 4.645 3.776 4.715
Atualizagdo monetéaria 5.944 2.289 5.944 2.256
Descontos obtidos 195 803 191 768
Juros sobre aplicagdes financeiras 1.981 3.813 495 2.720
15.557 13.564 10.585 12.598
Despesa financeira
Juros sobre empréstimos (5.1« (37.208) (2.014) (36.328)
Juros sobre debéntures (65.848) (34.577) (65.848) (34.577)
Juros sobre leasing e Finame (2.042) (3.495) (1.264) (2.971)
Juros sobre mutuo (309) (201) (613) (340)
Juros sobre parcelamento (30.428) (940) (30.428) (940)
Comisséo com colocacdo debéntures (6.588) (4.206) (6.588) (4.206)
Variacéo cambial (9.670) (8.393) (9.396) (8.011)
Descontos concedidos (31) (14.790) (31) (14.790)
Despesas bancérias (2.564) (9.279) (481) (9.000)
Encargos financeiros (4.536) (16.599) (4.536) (15.725)
Outros - (156) - (153)
(127.162) (129.844) (121.199) (127.041)
Resultado financeiro liquido (111.605) (116.280) (110.614) (114.443)
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém opera¢cdes com instrumeranseifos. A
administracdo desses instrumentos é efetuada por meio dégéasratperacionais e controles
internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e segurAng@mpanhia ndo efetua
aplicacbes de carater especulativo em derivativos ou quaisgtreis ativos de risco. Os
resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes coritiess pefinidas pela
Administracdo da Companbhia.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivoseiimanda Companhia foram
determinados por meio de informagfes disponiveis no mercado e rogtasi@propriadas de
avaliagdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dosdeamescado para produzir
as estimativas dos valores de realizacdo mais adequada. cdosequéncia, as estimativas a
seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdalisados no mercado de
troca corrente.

Classificacao dos instrumentos financeiros
A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresamagizadro a seguir, e ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias alénfatasadas:

Consolidado Controladora
31/12/1k 31/12/14 31/12/1¢ 31/12/14
Ativos
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 12.79C 3.832 407 735
Aplicagbes financeiras 7.588 35.59¢ 41 25.921
Contas a receber de clientes e outros
créditos 1.684.56¢ 1.250.08¢ 1.538.11" 1.185.820
1.704.94; 1.289.51¢ 1.538.56¢ 1.212.476
Passivos
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 74.834 135.29¢ 2481z 100.325
Debéntures 426.07¢ 397.49¢ 426.07¢ 397.496
Fornecedores e outras contas a pagar 118.78! 468.90¢ 82.88¢ 462.959
Credores em Recuperacao Judicial -
Classe lll e IV 448.31! 448.31° -
1.068.00¢ 1.001.69¢ 982.091 960.780
Valor justo

Para os ativos financeiros sem mercado ativo, a Administestébeleceu o valor justo através
de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas incluem o uso dedmzerecentes contratadas com
terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substemtilsimilares, a analise de
fluxos de caixa descontados e o modelo de precificagdo de swgz quenaior uso possivel de
informacfes geradas pelo mercado e contam com o minimo passivéhformagcdes geradas
pela administracdo da propria entidade.
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis
Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo detém instrumentos financeiros derivativos pat@ger riscos relativos a
variagdo cambial.

Instrumentos financeiros “ndo derivativos”

Todos os instrumentos financeiros “ndo derivativos” (incluingieebes designados pelo valor
justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na dategdeiacdo na qual a
Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do instrumento.

Debéntures, Empréstimos e financiamentosS&o passivos financeiros com pagamentos fixos
ou calculaveis e que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais afisoseconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custosadsatdo atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidosupto amortizado através
do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao yzdcavetcu

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os valores de mercado dos instrdimantesros “nao
derivativos” obtidos através da metodologia acima, coincidem cosaldo contébil nos
respectivos periodos.

Operacdes com derivativos
A Companhia ndo efetuou aplicacdes de carater especulativo em desigatiguaisquer outros

ativos de riscos e ndo possui quaisquer operacdes de “swap”, “hedge’laresimi

Risco de crédito

As politicas de crédito fixadas pela Administracdo visamimizar eventuais problemas
decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Este objetivargado pela Administracédo por
meio da selec¢do criteriosa da carteira de clientes.

A Companhia utiliza, na gestdo de riscos de crédito, paranwiestitativos e qualitativos
adequados a cada um dos segmentos do mercado em que atua.

A carteira de crédito comercial da Companhia € bastantesifivada, atualmente os recebiveis
da Companhia sdo dos setores de Mineracdo, Geracédo e Transteigdergia, Oleo e Gas,
principalmente com a Petrobras — Petroleo Brasileira, §(%& é considerada Major no
mercado petrolifero.

A exposicdo maxima ao risco de crédito de contas a recelsgrasentada pela rubrica de
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, que em 31 de dezeéen@i4, era de R$

5.429, representando 0,35% do saldo de contas a receber (consaadbgrto. Em 31 de

dezembro de 2014, esta provisdo era de R$ 4.687, equivalente a 0,35%.

Também, a Administracdo visando minimizar os riscos de ogditrelados as instituicbes
financeiras, procura diversificar suas operacées em institudedasmeira linha.
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Exposicéo a riscos de crédito

Consolidado Controladora
Valor contabil 31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14
Caixa e equivalentes de caixa 20.378 39.430 448 26.656
Caixa 774 360 281 66
Bancos - Depdsitos a vista 12.016 3.472 126 669
Aplicacbes financeiras 7.588 35.598 41 25.921
Recebiveis 1.684.569 1.250.088 1.538.117 1.185.820
Contas a receber de clientes 1.684.569 1.250.088 1.538.117 1.185.820
Total 1.704.947 1.289.518 1.538.565 1.212.476

Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasaemtrd 0os vencimentos de ativos e
passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as;@®igws prazos
estabelecidos.

A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez adegupara garantir que possa
cumprir com as obrigacdes presentes e futuras e aproveidumidades comerciais a medida
gue surgirem.

A Administracdo julga que a Companhia n&o tem risco de liquidezsiderando a sua
capacidade de geracédo de caixa no conceikbidda.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismosraedatas que permitam captar
recursos de forma a reverter posicdes que poderiam prejudicar qagtezli

A Companhia financia o capital de giro assumindo dividas d® qrazo, normalmente
relacionados ao fluxo comercial. Os investimentos em ativos irddantes sdo financiados
por meio de dividas de longo prazo através de financiamentos de Leasinge. Fina

Vide informagfes quantitativas e qualitativas na Nota Eaplia n° 12, relacionada a
Empréstimos e Financiamentos.

Risco de mercado

As politicas de gestdo de riscos da Companhia incluem, entees,oatdesenvolvimento de
estudos e andlises econdmico-financeiras que avaliam o impaatiferentes cenarios nas
posicdes de mercado, e relatdérios que monitoram os riscos a que estanuss sujei

A Companhia mantém constante mapeamento de riscos, ameacas ddguasycom base na
projecdo dos cenarios e seus impactos nos resultados da Companhia.
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sédo os deysafdar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficogas partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagemeira. Esse indice

corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A ddivliquida, por sua vez,

corresponde ao total de financiamentos e empréstimos (inclunzheziimentos e empréstimos
de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balanco patrimouniiaido do montante

de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apuraa@stda soma do patrimbnio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.

Os indices de endividamento em 31 dezembro de 2015, 2014 e 2013 estdo assim demonstrados

Consolidado 31/12/15 31/12/14 31/12/13
Divida de financiamentos e empréstimos 500.910 532.79C 675.682
(-) Caixa e equivalentes de caixa (20.378) (39.430) (101.986)
Divida liquida 480.532 493.360 573.696
Total do Patriménio liquido 367.048 338.145 318.912
Total do capital 847.580 831.505 892.608
indice de alavancagem financeira - (%) 57 59 64

Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdasmtesatde oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos fioandgsando a mitigagdo desse
tipo de risco, a Companhia busca diversificar a captacdo deae@mstermos de taxas pos-
fixadas.

O grupo nao contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxaodefija pelo valor
justo por meio do resultado, e 0 Grupo nao designa derivatiwapsde taxa de juros) como
instrumentos de prote¢cdo sob um modelo de contabilidatiedde de valor justo. Portanto,
uma alteracdo nas taxas de juros na data de relatério ndo alteestdtario

A Companhia estq exposta a riscos e oscilagbes de taxasodeejur suas aplicacoes,
empréstimos e financiamentos em debéntures a pagar.

Na data das demonstracdes contébeis, o perfil dos instrumardoseiros remunerados por
juros era:

Consolidado Controladora
31/12/2015 31/12/2015
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacdes financeiras 7.588 41
Instrumentos de taxa fixa
Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos (74.834) (24.813)
Debéntures a pagar (426.076) (426.076)
Liquido (493.322) (450.848)
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Alumini Engenharia S.A. — (“Em Recuperacéo Judicial”)
Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis

Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

A Companbhia realizou analise de sensibilidade dos principa@sraos quais seus instrumentos
financeiros estdo expostos. Para a andlise de sensibilidadaridcées nas taxas de juros, a
administracdo adotou para o cendario provavel as mesmas takasdasi na data de
encerramento do balancgo patrimonial. Os cenérios Il e 11l foram estirnadosma valorizagcéo
adicional de 25% e 50% respectivamente, ja 0os cendrios \egtilam uma desvalorizacao
adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra 0s eventuais impactos no resultddpotese dos respectivos
cenarios apresentados:

Consolidado
Taxa de juros Cenérios
Exposicéo patrimonial efetiva em
Consolidado Exposicdo  Risco 31/12/2015 | - Provavel Il 25% 111 50% IV -25% V -50%
1 - Ativos financeiros
Variagdo
Aplicacdes financeiras 7.588 do CDI 14,14% 1.073 1.341 1.609 805
2 - Passivos financeiros
Variagdo
Empréstimos e financiamentos (74.834) do CDI 14,14% (10.582) (13.227) (15.872) (7.936) (5.291)
Variagdo
Debéntures (426.076) do CDI 14,14% (60.247) (75.309) (90.371) (45.185) (30.124)
(70.829) (88.536) (106.243) (53.121) (35.415)
1+2 Efeito (69.756) (87.195) (104.634) (52.316)  (34.879)
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Notas explicativas da administragdo as demonstragdes contabeis
Referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Controladora

Taxa de juros Cenarios
Exposicéo patrimonial efetiva em
Controladora Exposicdo  Risco 31/12/2015 | - Provavel 11 25% 111 50% IV -25% V -50%
1 - Ativos financeiros
Variagdo
Aplicacdes financeiras 42 do CDI 14,14% 6 7 9 4 3
2 - Passivos financeiros
Variacé@o
Empréstimos e financiamentos (24.813) do CDI 14,14% (3.509) (4.386) (5.263) (2.631) (2.754)
Variagdo
Debéntures (426.076) do CDI 14,14% (60.247)  (75.309) (90.371) (45.185) (30.124)
(63.756)  (79.695) (95.634) (47.816) (31.878)
1+2 Efeito (63.750) (79.688) (95.625) (47.812) (31.875)
* * *

José Lazaro Alves Rodrigues
Presidente

Wagner Oliveira
Gerente de controladoria
Contador CRC 1SP177690/0-4

Anderson Silva Lira
CRC 1SP219971/0-5
Contador
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